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法拉电子（600563.SH）2025 年半年报点评     

25Q2 盈利能力显著改善，现金流大幅提升 
 

 2025 年 08 月 18 日 

 

➢ 事件：2025 年 8 月 16 日，公司发布 2025 年半年报点评。2025 年上半年

公司实现收入 24.99 亿元，同比增长 18.05%；实现归母净利润 5.69 亿元，同比

增长 18.15%；实现扣非归母净利润 5.56 亿元，同比增长 20.27%。单 Q2 公司

实现收入 12.96 亿元，同比增长 13.96%，环比增长 7.65%；实现归母净利润

3.05 亿元，同比增长 14.54%，环比增长 15.45%；实现扣非归母净利润 2.97 亿

元，同比增长 15.59%，环比增长 14.98% 

➢ 25Q2 盈利能力改善明显。 

25H1 公司通过持续的创新研发、管理提升和降本增效等工作进一步增强市场竞

争力，25Q2 实现毛利率 34.7%，环比提升 3.43pcts，同比提升 0.12pct；实现

净利率 23.58%，环比提升 1.52pcts，同比下降 0.19pct，盈利能力修复明显。

25Q2 期间费用率为 7.66%，同比下降 0.33pct，环比提升 0.28pct，基本保持

稳定。 

➢ 公司坚持产品研发投入。 

公司研发聚焦新能源汽车、光伏、储能、工业控制等新兴领域，2025 年上半年

研发投入合计 8937.8 万元，占销售收入的 3.58%。截至 25H1，公司拥有发明

专利 7 件，实用新型专利 154 件，国际专利 3 件；参与制定国际标准 15 项，国

家标准 23 项，行业标准 12 项，持续保持产品创新。 

➢ 特高压柔直薄膜电容领域突破。 

2025 年初，公司成功获得柔直工程干式电容器国产化首个批量应用项目订单，

成为国家柔直工程国产化干式电容器首批中标的国产电容厂家。 

➢ 投资建议 

公司是薄膜电容细分赛道龙头，行业竞争地位稳固，看好行业洗牌后公司盈利能

力回升。我们预计公司 2025-2027 年营收分别为 60.38、75.69、93.70 亿元，

对应增速分别为 26.5%、25.3%、23.8%；归母净利润分别为 14.09、17.63、

21.56 亿元，对应增速分别为 35.6%、25.1%、22.3%，以 8 月 15 日收盘价作

为基准，对应 2025-2027 年 PE 为 19x、15x、12x。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料价格波动风险；汇率变动风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,772 6,038 7,569 9,370 

增长率（%） 23.0 26.5 25.3 23.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,039 1,409 1,763 2,156 

增长率（%） 1.5 35.6 25.1 22.3 

每股收益（元） 4.62 6.26 7.84 9.58 

PE 26 19 15 12 

PB 5.0 4.2 3.6 3.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 8 月 15 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,772 6,038 7,569 9,370  成长能力（%）     

营业成本 3,179 3,914 4,915 6,129  营业收入增长率 22.99 26.55 25.34 23.80 

营业税金及附加 35 42 53 66  EBIT 增长率 3.36 38.39 24.86 21.64 

销售费用 54 79 98 122  净利润增长率 1.48 35.59 25.13 22.26 

管理费用 158 211 265 328  盈利能力（%）     

研发费用 167 211 265 328  毛利率 33.37 35.18 35.07 34.59 

EBIT 1,167 1,616 2,017 2,454  净利润率 21.78 23.33 23.29 23.00 

财务费用 -3 -3 -9 -24  总资产收益率 ROA 13.29 15.56 16.25 16.57 

资产减值损失 -36 -5 -7 -8  净资产收益率 ROE 19.65 22.55 23.82 24.51 

投资收益 44 6 8 9  偿债能力     

营业利润 1,198 1,619 2,027 2,478  流动比率 2.35 2.29 2.31 2.39 

营业外收支 2 2 2 2  速动比率 1.58 1.66 1.88 1.96 

利润总额 1,201 1,621 2,029 2,480  现金比率 0.14 0.32 0.65 0.83 

所得税 158 211 264 322  资产负债率（%） 31.59 30.35 31.19 31.92 

净利润 1,042 1,410 1,765 2,158  经营效率     

归属于母公司净利润 1,039 1,409 1,763 2,156  应收账款周转天数 130.55 120.00 115.00 110.00 

EBITDA 1,399 1,873 2,312 2,782  存货周转天数 92.16 100.00 100.00 100.00 

      总资产周转率 0.68 0.72 0.76 0.79 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 327 794 2,039 3,241  每股收益 4.62 6.26 7.84 9.58 

应收账款及票据 1,946 1,965 2,361 2,796  每股净资产 23.50 27.77 32.89 39.08 

预付款项 3 4 5 6  每股经营现金流 5.59 6.74 8.48 10.44 

存货 803 1,067 1,340 1,671  每股股利 1.60 2.71 3.39 4.15 

其他流动资产 2,240 1,902 1,513 1,641  估值分析     

流动资产合计 5,319 5,732 7,257 9,355  PE 26 19 15 12 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.0 4.2 3.6 3.0 

固定资产 1,486 1,769 1,993 2,120  EV/EBITDA 18.78 14.02 11.36 9.45 

无形资产 110 110 110 110  股息收益率（%） 1.36 2.30 2.88 3.52 

非流动资产合计 2,498 3,326 3,589 3,656       

资产合计 7,818 9,059 10,847 13,011       

短期借款 25 25 25 25  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 2,010 2,198 2,760 3,442  净利润 1,042 1,410 1,765 2,158 

其他流动负债 232 283 355 441  折旧和摊销 232 258 295 328 

流动负债合计 2,266 2,506 3,140 3,908  营运资金变动 -57 -164 -174 -163 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1,258 1,517 1,907 2,349 

其他长期负债 203 243 243 244  资本开支 -390 -629 -555 -392 

非流动负债合计 203 243 243 244  投资 -732 0 0 0 

负债合计 2,469 2,749 3,383 4,153  投资活动现金流 -1,102 -644 -50 -382 

股本 225 225 225 225  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 60 61 63 65  债务募资 38 0 0 0 

股东权益合计 5,348 6,309 7,464 8,858  筹资活动现金流 -417 -407 -613 -764 

负债和股东权益合计 7,818 9,059 10,847 13,011  现金净流量 -266 467 1,245 1,202 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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