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市场数据  
收盘价(元) 36.82 

一年最低/最高价 22.10/48.28 

市净率(倍) 7.03 

流通A股市值(百万元) 24,676.15 

总市值(百万元) 24,676.15 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.24 

资产负债率(%,LF) 50.74 

总股本(百万股) 670.18 

流通 A 股(百万股) 670.18  
 

相关研究  
《道通科技(688208)：2025 半年度业

绩预告点评：业绩超预期，继续看好

“出海+AI”成长曲线》 

2025-07-07 

《道通科技(688208)：越南关税落地，

出海+具身智能注入增长新动能》 

2025-07-04 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 3,251 3,932 4,899 6,012 7,556 

同比（%） 43.50 20.95 24.57 22.73 25.68 

归母净利润（百万元） 179.23 640.93 796.86 987.18 1,192.06 

同比（%） 75.66 257.59 24.33 23.88 20.75 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.27 0.96 1.19 1.47 1.78 

P/E（现价&最新摊薄） 137.68 38.50 30.97 25.00 20.70 
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩超预期   
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司发布半年度报告，2025H1 公司实现营收 23.5 亿元，同比
+27.3%，扣非归母净利润 4.7 亿元，同比+64.1%；2025Q2 公司实现营
收 12.5 亿元，同比+27.9%，扣非归母净利润 2.8 亿元，同比+69.2%。公
司业绩超出市场预期。 

◼ 各产品线齐发力，助力业绩增长。今年上半年，数字维修业务得益于“维
修大模型”和AI Agents 等前沿技术的应用，新一代综合诊断终端 UltraS2

及 ADAS 标定系统等产品竞争力凸显，实现量价齐升，同时 TPMS 产
品受益于广阔的汽车后市场替换空间，收入同比增长超 56%，持续领跑
汽车后市场。数字能源业务方面，公司推出新一代智能充电解决方案， 

持续深化电力电子核心技术布局，发布“数智能源充电大模型”以及充
电运营、运维、能源管理等系列 AI Agents 应用，凭借在产品、技术、
品牌及全球供应链等方面的综合优势，在欧洲、美国等全球主要市场取
得能源、交通、停车场运营、酒店公寓等多个行业顶级客户的重要突破。 

◼ 充电桩海外进展不断，订单规模有望持续增长。欧洲市场公司继续实现
突破，与能源巨头壳牌（Shell）合作，充电桩产品正式在荷兰的国家级
大型公共充电项目中投入使用，标志着道通产品成功打入欧洲核心公共
充电网络，验证了公司产品的强大竞争力。在亚马逊 2025 Prime Day 活
动中，公司旗下 MaxiCharger AI 智能充电桩荣获亚马逊加拿大站“Best 

Seller”（销冠）荣誉，彰显了道通科技产品品牌在全球市场的影响力与
竞争力。我们认为 Shell 存量网络扩建和全球充电设施投资加码是海外
充电桩快速增长的缩影，公司充电桩业务有望持续增长。 

◼ AI 赋能核心业务，有望实现持续降本增效。公司与科技巨头生态伙伴
全面深入合作，实践“共建、共营、共销”，构建巡检领域的“智能体
+平台+垂域模型”空地一体集群智慧解决方案。公司持续深化“以智能
终端/智能中枢/具身智能为业务入口，通过 AI Agents 服务实现持续收
费”的业务模式，今年上半年 AI 及软件毛利率超 99%。公司持续全面
推进 AI 驱动经营管理的数智化变革，覆盖研发、营销、供应链、职能
等核心业务场景，运营效率持续优化，从而实现持续的提质降本增效。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司三项业务全面铺开，AI 有望对新、老业务全
面赋能。我们基本维持公司 2025/2026/2027 年归母净利润 8.0/9.9/11.9 亿
元的预期，2025 年 8 月 15 日收盘价对应 2025/2026/2027 年 PE 分别为
31/25/21 倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：下游需求不及预期；竞争加剧；公司产品扩张不及预期；国
际局势不确定性。 
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道通科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 4,245 4,244 4,881 5,712  营业总收入 3,932 4,899 6,012 7,556 

货币资金及交易性金融资产 1,829 1,481 1,509 1,434  营业成本(含金融类) 1,757 2,259 2,801 3,611 

经营性应收款项 965 783 939 1,190  税金及附加 22 24 30 38 

存货 1,151 1,631 2,023 2,608  销售费用 559 652 830 1,055 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 324 377 469 604 

其他流动资产 299 349 410 480  研发费用 636 784 848 1,133 

非流动资产 2,063 2,148 2,195 2,221  财务费用 22 (55) (44) (45) 

长期股权投资 47 47 47 47  加:其他收益 72 69 75 107 

固定资产及使用权资产 1,298 1,311 1,304 1,282  投资净收益 89 49 60 76 

在建工程 0 1 1 2  公允价值变动 (8) 0 0 0 

无形资产 129 185 237 283  减值损失 (117) (64) (54) 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 1 2 2 

长期待摊费用 63 69 71 73  营业利润 648 912 1,161 1,344 

其他非流动资产 526 535 535 535  营业外净收支  (11) (9) (9) 0 

资产总计 6,308 6,392 7,076 7,933  利润总额 637 903 1,152 1,344 

流动负债 1,337 963 1,119 1,426  减:所得税 77 145 184 215 

短期借款及一年内到期的非流动负债 27 19 19 19  净利润 560 759 968 1,129 

经营性应付款项 467 664 755 973  减:少数股东损益 (81) (38) (19) (63) 

合同负债 382 59 72 91  归属母公司净利润 641 797 987 1,192 

其他流动负债 460 221 274 344       

非流动负债 1,548 1,713 1,708 1,702  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.96 1.19 1.47 1.78 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 1,176 1,176 1,176 1,176  EBIT 590 849 1,108 1,299 

租赁负债 25 12 7 2  EBITDA 767 972 1,251 1,463 

其他非流动负债 347 525 525 525       

负债合计 2,885 2,676 2,827 3,128  毛利率(%) 55.31 53.89 53.40 52.21 

归属母公司股东权益 3,558 3,889 4,441 5,060  归母净利率(%) 16.30 16.27 16.42 15.78 

少数股东权益 (135) (173) (192) (256)       

所有者权益合计 3,423 3,716 4,249 4,805  收入增长率(%) 20.95 24.57 22.73 25.68 

负债和股东权益 6,308 6,392 7,076 7,933  归母净利润增长率(%) 257.59 24.33 23.88 20.75 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 748 174 645 616  每股净资产(元) 7.45 5.52 6.34 7.26 

投资活动现金流 (206) (163) (138) (113)  最新发行在外股份（百万股） 670 670 670 670 

筹资活动现金流 (329) (378) (480) (578)  ROIC(%) 11.51 14.89 17.94 19.05 

现金净增加额 236 (347) 27 (75)  ROE-摊薄(%) 18.01 20.49 22.23 23.56 

折旧和摊销 178 124 143 164  资产负债率(%) 45.74 41.86 39.95 39.44 

资本开支 (148) (199) (196) (186)  P/E（现价&最新股本摊薄） 38.50 30.97 25.00 20.70 

营运资本变动 (34) (727) (468) (599)  P/B（现价） 4.94 6.68 5.81 5.07 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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