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豪鹏科技（001283.SZ）2025 年半年报点评     

业绩符合预期，乘 AI 之势，铸能源之芯 
 

 2025 年 08 月 19 日 

 

➢ 事件。2025 年 8 月 19 日，公司发布 2025 年半年度报告。2025 年上半年

公司实现营收 27.63 亿元，同比增长 19.29%；实现归母净利润 0.97 亿元，同比

增长 252.49%；扣非后归母净利润 0.80 亿元，同比增长 366.27%。 

➢ Q2业绩拆分。营收和净利：公司2025Q2营收15.38亿元，同比增长16.3%，

环比增长 25.6%；归母净利润为 0.65 亿元，同比增长 167.4%，环比增长 104%。

毛利率：2025H1 毛利率为 18.74%，同比变动-0.30pcts2。净利率：2025H1 净

利率为 3.50%，同比变动+2.32pcts。 

➢ 乘 AI 之势，铸能源之芯。公司坚定 AI 战略，从“消费电池制造商”向“AI+端

侧硬件新能源解决方案引领者”升维跃迁。消费类应用场景作为基本盘业务稳健

增长，上半年实现营收 24.41 亿元，同比增长 9.52%，毛利率为 18.54%。储能

类应用场景业务实现高速增长，上半年实现营收 2.52 亿元，同比增长 293.76%，

盈利能力持续修复，已实现由负转正。储能类应用场景业务实现高速增长，上半

年实现营收 2.52 亿元，同比增长 293.76%，盈利能力持续修复，已实现由负转

正。公司技术优势显著，已构建从液态高硅、半固态到全固态的阶梯式技术矩阵，

截至半年报报告期末已获得授权专利 960 项。 

➢ 深化 AI 客户合作，新兴场景多点开花。公司持续深化与惠普、大疆、戴尔、

索尼等全球头部客户的战略合作，在新兴 AI 应用场景取得显著突破。AI 眼镜方

面，公司产品已切入头部客户供应链，公司预计三季度起将陆续向海内外头部客

户量产出货。机器人方面，各类机器人、机器狗的电池模组已陆续量产出货，并

与战略伙伴共同推动人形机器人产品开发。低空经济方面，公司预计与无人机核

心玩家的合作规模预计将实现翻倍增长，同时公司正在同步拓展其他低空类客

户，目前技术方案已经基本锁定。 

➢ 实施员工持股与可转债强赎，彰显长期发展信心。公司于 2025 年 7 月推出

2025 年员工持股计划，重点覆盖研发与制造核心骨干，彰显对核心人才的重视

与长期发展的信心。此外，公司于 2025 年 8 月 7 日公告，决定提前赎回“豪鹏

转债”，反映出管理层对公司当前价值和未来发展的坚定信心。此前公司已完成

两轮股份回购，累计回购金额近 3 亿元，彰显了对公司价值的高度认可。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年实现营收 62.10、73.55、85.22 亿

元，同比增速分别为 21.6%、18.4%、15.9%；归母净利润 2.57、3.74、4.54 亿

元，同比增速分别为 182.1%、45.3%、21.4%，对应 PE 为 28、19、16 倍。考

虑到公司盈利能力持续修复，AI 端侧等新业务多点开花，成长空间广阔，维持“推

荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济波动的风险,市场竞争加剧，原材料价格波动的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 5,108 6,210 7,355 8,522 

增长率（%） 12.5 21.6 18.4 15.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 91 257 374 454 

增长率（%） 81.4 182.1 45.3 21.4 

每股收益（元） 1.01 2.84 4.12 5.00 

PE 79 28 19 16 

PB 3.0 2.7 2.5 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 8 月 18 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 5,108 6,210 7,355 8,522  成长能力（%）     

营业成本 4,177 5,037 5,969 6,955  营业收入增长率 12.50 21.56 18.44 15.86 

营业税金及附加 37 37 44 51  EBIT 增长率 13.78 180.91 33.63 17.72 

销售费用 125 143 162 179  净利润增长率 81.43 182.13 45.27 21.43 

管理费用 324 329 368 409  盈利能力（%）     

研发费用 301 335 382 426  毛利率 18.23 18.89 18.84 18.39 

EBIT 121 339 454 534  净利润率 1.79 4.15 5.08 5.33 

财务费用 51 53 55 53  总资产收益率 ROA 1.04 2.86 3.89 4.45 

资产减值损失 -45 -34 -21 -22  净资产收益率 ROE 3.76 9.72 12.80 14.06 

投资收益 -1 12 7 9  偿债能力     

营业利润 66 264 384 467  流动比率 0.98 0.98 1.00 1.03 

营业外收支 1 1 1 1  速动比率 0.66 0.68 0.69 0.70 

利润总额 67 265 386 468  现金比率 0.25 0.23 0.24 0.23 

所得税 -25 8 12 14  资产负债率（%） 72.41 70.56 69.61 68.33 

净利润 91 257 374 454  经营效率     

归属于母公司净利润 91 257 374 454  应收账款周转天数 104.08 90.72 86.74 81.18 

EBITDA 453 683 821 923  存货周转天数 67.80 59.69 52.66 51.78 

      总资产周转率 0.59 0.70 0.79 0.86 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 1,060 941 1,065 1,113  每股收益 1.01 2.84 4.12 5.00 

应收账款及票据 1,636 1,884 2,038 2,247  每股净资产 26.74 29.18 32.19 35.59 

预付款项 20 50 60 70  每股经营现金流 5.16 5.58 9.32 9.20 

存货 864 806 941 1,060  每股股利 0.48 1.11 1.61 1.96 

其他流动资产 504 425 426 428  估值分析     

流动资产合计 4,084 4,106 4,530 4,917  PE 79 28 19 16 

长期股权投资 46 46 46 46  PB 3.0 2.7 2.5 2.2 

固定资产 3,496 3,788 4,049 4,290  EV/EBITDA 20.17 13.37 11.13 9.89 

无形资产 157 157 157 157  股息收益率（%） 0.60 1.40 2.03 2.46 

非流动资产合计 4,711 4,889 5,084 5,279       

资产合计 8,795 8,995 9,614 10,196       

短期借款 326 326 326 326  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 3,415 3,498 3,814 4,057  净利润 91 257 374 454 

其他流动负债 443 353 383 414  折旧和摊销 332 344 367 389 

流动负债合计 4,184 4,177 4,522 4,797  营运资金变动 -70 -196 20 -89 

长期借款 1,181 1,181 1,181 1,181  经营活动现金流 469 506 846 835 

其他长期负债 1,003 988 988 988  资本开支 -1,000 -515 -536 -557 

非流动负债合计 2,184 2,170 2,170 2,170  投资 -147 0 0 0 

负债合计 6,368 6,347 6,692 6,966  投资活动现金流 -1,151 -482 -529 -549 

股本 81 82 82 82  股权募资 0 1 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 207 -12 0 0 

股东权益合计 2,427 2,649 2,922 3,230  筹资活动现金流 -155 -144 -193 -238 

负债和股东权益合计 8,795 8,995 9,614 10,196  现金净流量 -838 -119 125 48 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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