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市场数据  
收盘价(元) 9.59 

一年最低/最高价 5.50/11.10 

市净率(倍) 3.01 

流通A股市值(百万元) 14,318.21 

总市值(百万元) 15,966.03 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 3.18 

资产负债率(%,LF) 53.06 

总股本(百万股) 1,664.86 

流通 A 股(百万股) 1,493.04  
 

相关研究  
《创世纪(300083)：2024 年三季报点

评：业绩增速可观，3C 领域需求旺盛

【勘误版】》 

2024-10-31 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 3,529 4,605 5,434 6,467 7,760 

同比（%） (22.04) 30.49 18.00 19.00 20.00 

归母净利润（百万元） 194.49 237.29 516.66 643.75 807.66 

同比（%） (41.96) 22.00 117.74 24.60 25.46 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.12 0.14 0.31 0.39 0.49 

P/E（现价&最新摊薄） 82.09 67.29 30.90 24.80 19.77 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 业绩增速可观，3C 领域需求旺盛 
25H1 公司实现营收 24.41 亿元，同比+18.44%；实现归母净利润

2.33 亿元，同比+47.38%；实现扣非归母净利润 2.18 亿元，同比+76.81%，
2025H1 公司营收与利润增长较快主要系 3C 行业持续复苏，公司拳头
产品钻铣加工中心销量大增（25H1 实现收入 8.96 亿元，同比+34.07%），
公司业绩同步受益。此外公司积极开拓海外市场，25H1 海外业务收入
达 1.61 亿元，同比+89.45%。 

单 Q2 公司实现营业收入 13.94 亿元，同比+15.65%；归母净利润
1.35 亿元，同比+36.00%，扣非归母净利润 1.24 亿元，同比+45.89%。 

◼ 盈利能力略有提升，期间费用率保持稳定 
25H1 公司销售毛利率为 25.06%，同比+2.1pct，其中 25Q2 单季度

公司销售毛利率为 26.6%，同比+4.64pct，环比+3.57pct。公司毛利率提
升，我们判断主要系公司毛利率较高的拳头产品钻攻机需求旺盛，收入
占比提升。25H1 公司销售净利率为 9.76%，同比+1.75pct，其中 25Q2
单季度公司销售净利率为 9.81%，同比+1.36pct，环比+0.1pct。 

期间费用方面，2025H1 公司期间费用率为 12.1%，同比-0.7pct，其
中销售/管理/财务/研发费用率分别为 4.1%/5.0%/0.2%/2.8%，同比-
1.1pct/+0.5pct/-0.7pct/+0.6pct，期间费用率基本保持稳定。 

◼ 3C 板块复苏带动钻攻机需求，持续开拓机器人&低空等新兴领域 
1）钻攻机国产龙头，有望充分受益于 3C 行业需求复苏：2024 年

下半年以来 3C 行业开始复苏，公司拳头产品钻攻机 2025H1 出货同比
快速增长。未来随着钛合金&AI 在手机行业的普及运用，有望带动机器
人行业技术创新，钻攻机作为核心制造设备有望充分受益。 

2）持续投入研发，开拓机器人&低空等新领域。25H1 公司研发投
入 6763 万元，同比+49.93%，持续加大对各产品系列整机、核心功能
部件、数控系统二次应用等开发投入力度，此外针对人工智能、机器人、
低空等新兴领域，推出多款定制化机型。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到 3C 行业需求复苏&新领域进展，我们
维持公司 2025-2026 年归母净利润预测分别为 5.17/6.44 亿元，新增
2027 年预测为 8.08 亿元，当前股价对应动态 PE 分别为 31/25/20 倍，
维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：消费电子行业需求不及预期、制造业复苏不及预期、宏观
经济波动风险。  
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创世纪三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 6,136 6,603 8,010 9,740  营业总收入 4,605 5,434 6,467 7,760 

货币资金及交易性金融资产 742 1,992 2,654 3,451  营业成本(含金融类) 3,542 4,005 4,763 5,711 

经营性应收款项 2,445 1,689 2,010 2,412  税金及附加 45 43 52 62 

存货 2,211 2,195 2,610 3,130  销售费用 177 228 265 310 

合同资产 26 16 19 23     管理费用 214 272 323 388 

其他流动资产 712 712 717 725  研发费用 124 163 194 233 

非流动资产 4,473 4,409 4,396 4,394  财务费用 22 48 42 39 

长期股权投资 73 73 73 73  加:其他收益 71 22 26 31 

固定资产及使用权资产 1,268 1,318 1,319 1,318  投资净收益 7 23 27 31 

在建工程 56 53 50 48  公允价值变动 8 0 0 0 

无形资产 314 314 314 314  减值损失 (217) (110) (122) (120) 

商誉 1,657 1,657 1,657 1,657  资产处置收益 10 14 13 12 

长期待摊费用 23 23 23 23  营业利润 361 623 772 970 

其他非流动资产 1,081 971 959 961  营业外净收支  (4) (10) (8) (12) 

资产总计 10,609 11,013 12,406 14,134  利润总额 356 613 764 958 

流动负债 4,507 4,214 4,880 5,715  减:所得税 108 86 107 134 

短期借款及一年内到期的非流动负债 652 652 652 652  净利润 248 527 657 824 

经营性应付款项 3,138 2,612 3,106 3,724  减:少数股东损益 11 11 13 16 

合同负债 404 561 667 800  归属母公司净利润 237 517 644 808 

其他流动负债 313 390 456 539       

非流动负债 988 1,158 1,228 1,298  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.14 0.31 0.39 0.49 

长期借款 572 622 672 722       

应付债券 0 100 100 100  EBIT 361 723 870 1,055 

租赁负债 23 43 63 83  EBITDA 514 776 921 1,109 

其他非流动负债 393 393 393 393       

负债合计 5,495 5,372 6,108 7,013  毛利率(%) 23.08 26.30 26.35 26.40 

归属母公司股东权益 5,065 5,582 6,225 7,033  归母净利率(%) 5.15 9.51 9.95 10.41 

少数股东权益 48 59 72 89       

所有者权益合计 5,113 5,641 6,297 7,122  收入增长率(%) 30.49 18.00 19.00 20.00 

负债和股东权益 10,609 11,013 12,406 14,134  归母净利润增长率(%) 22.00 117.74 24.60 25.46 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 28 1,208 781 933  每股净资产(元) 3.04 3.35 3.74 4.22 

投资活动现金流 (183) (73) (128) (141)  最新发行在外股份（百万股） 1,665 1,665 1,665 1,665 

筹资活动现金流 231 115 9 5  ROIC(%) 4.12 9.26 10.08 11.03 

现金净增加额 77 1,250 662 797  ROE-摊薄(%) 4.68 9.26 10.34 11.48 

折旧和摊销 153 53 52 53  资产负债率(%) 51.80 48.78 49.24 49.61 

资本开支 (154) (96) (45) (50)  P/E（现价&最新股本摊薄） 67.29 30.90 24.80 19.77 

营运资本变动 (580) 489 (78) (98)  P/B（现价） 3.15 2.86 2.56 2.27 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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