
 
请阅读最后评级说明和重要声明 1/4  

 

 
公司点评报告 | 建筑材料 

证券研究报告 
 

 

 

公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 08 20   
 

 
基础数据  
08 18  10.22 

 84.80 

 8.30  
 

 
相关研究 

 

2024 &2025

-2025.04.28 

2024

Q3 -

2024.10.26 

2024

-

2024.08.28  
  

分析师：季贤东 

S0190522100003 

jixiandong@xyzq.com.cn   

 

 
兔宝宝(002043.SZ)   

Q2盈利韧性凸显，维持高股东回报 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 2025 36.34

7.01% 2.68 9.71% 2.38

1.35% Q2 23.63 2.55%

1.67 7.15% 1.51

2.05%  

⚫ 25

28.00 4.41 1.42 0.21 2.01

0.29 -8.58% +5.72% -13.34% +101.76% -9.25% -

10.18% 2025

0.53 ,

60.45%

4673 2192 2481

3000

46.5% B +

 

⚫ 

B

25 1.91

5.26% 1.59pct  

⚫ 2025 2.65 0.06

7.30% 0.35pct 4.06%

0.18pct 2.88% 0.06pct 0.74%

0.01pct -0.38% 0.12pct  

⚫ 2025 18.27% 0.80pct

7.43% 1.07pct  

 1 Q1 Q2 20.86%/16.87% +2.99pct/-

0.35pct  

 2

12.20% 18.86% 99.22% +1.37pct -3.51pct -0.16pct  

3 / 18.45%/14.89%

+0.96pct/-2.04pct  

⚫ 2025 2.29

85.45% 0.33 / 8 18

5.87%  
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⚫ 2025 1.07

1.71

59.51%

 

 1 Q1 Q2 -8.35/9.43 +0.46/-

2.17  

 2 2025 96.2% 102.2%

-3.7pct -0.5pct  

⚫ 2025-2027 6.87 /8.59 /9.98

8 18 PE 12.3 /9.9 /8.5  

⚫ 

 

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 9189 9272 10147 11030 

 1.4% 0.9% 9.4% 8.7% 

 585 687 859 998 

 -15.1% 17.4% 25.0% 16.2% 

 18.1% 18.4% 18.6% 18.8% 

ROE 19.2% 19.0% 20.1% 20.0% 

 0.71 0.83 1.03 1.20 

 14.5 12.3 9.9 8.5 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 3497 4265 5119 6170   9189 9272 10147 11030 

 2323 2993 3997 4981   7526 7567 8261 8953 

 0 0 0 0   38 42 44 49 

 713 788 608 619   316 315 347 376 

 23 30 29 34   204 238 254 279 

 337 336 367 398   65 69 74 81 

 101 117 118 139   -34 -46 -53 -68 

 2423 2413 2401 2379   57 60 64 71 

 3 13 23 33   -5 0 0 0 

 619 589 566 553   -280 -170 -140 -140 

 74 87 96 88   -145 -145 -80 -50 

 87 80 74 67   781 909 1153 1334 

 631 631 631 631   15 7 5 4 

 1009 1013 1011 1007   796 916 1158 1338 

 5919 6677 7520 8549   201 215 282 320 

 2700 2867 3038 3332   595 701 876 1018 

 61 61 61 61   10 14 18 20 

 1769 1903 2009 2215   585 687 859 998 

 869 903 968 1056  EPS  0.71 0.83 1.03 1.20 

 58 63 68 73   

 0 0 0 0    

 58 63 68 73   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2758 2929 3106 3404       

 832 830 830 830   1.4% 0.9% 9.4% 8.7% 

 1545 2027 2547 3107   -13.3% 16.4% 26.8% 15.7% 

 112 126 143 164   -15.1% 17.4% 25.0% 16.2% 

 3162 3748 4414 5145       

 5919 6677 7520 8549   18.1% 18.4% 18.6% 18.8% 

   6.4% 7.4% 8.5% 9.0% 

   ROE 19.2% 19.0% 20.1% 20.0% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 585 687 859 998   46.6% 43.9% 41.3% 39.8% 

 108 91 97 107   1.30 1.49 1.68 1.85 

 113 -114 181 86   1.14 1.34 1.54 1.70 

 1152 917 1306 1329       

 -286 -58 -70 -71   149.4% 147.2% 142.9% 137.3% 

 80 -10 -10 -10  ( )     

 -1135 -3 -16 -10   0.71 0.83 1.03 1.20 

 -40 1 5 5   1.39 1.10 1.57 1.60 

 0 0 0 0  ( )     

 -934 -244 -287 -335  PE 14.5 12.3 9.9 8.5 

 -911 670 1004 984  PB 2.8 2.3 2.0 1.7 
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