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重庆银行（601963.SH） 
  

信贷增速近 20%，资产质量持续改善 
  
事件：重庆银行披露 2025 年中报，2025 年上半年实现营收 77 亿元，同

比增长 7.00%，归母净利润 32 亿元，同比增长 5.39%。2025Q2 末不良

率、拨备覆盖率分别为 1.17%、248.3%，较上季度末分别下降 4bp、提

升 0.7pc。 

 

1、业绩表现：其他非息收入降幅明显收窄 

25H1 营业收入、归母净利润增速分别为 7.00%、5.39%，分别较 25Q1 增

速提升 1.7pc、提升 0.1pc，其中规模扩张、其他非息收入增长对营收增速

提升形成正向贡献，具体来看： 

1）利息净收入：同比增长 12.22%，25H1 净息差为 1.39%，较 24A 提升

4bp，息差逆势提升，主要源于负债端成本改善力度较大。 

A、资产端：25H1 生息资产、贷款收益率分别为 3.64%、4.35%，分别较

24A 下降 16bp、下降 4bp，生息资产收益率降幅较大，主要源于证券投资

收益率下降 59bp 至 3.02%。其中企业贷款、个人贷款分别下降 6bp、下

降 54bp 至 4.64%、4.01%，个人贷款利率下降较为明显。 

B、负债端：25H1 计息负债、存款成本率分别为 2.29%、2.33%，分别较

24A 下降 29bp、下降 26bp，其中企业存款、个人存款分别下降 26bp、下

降 27bp 至 2.02%、2.62%，存款成本自 2024 年以来出现向下拐点，改

善力度持续加大。此外应付债券、同业负债成本分别下降 30bp、下降 39bp

至 2.22%、2.22%，亦对负债成本改善形成一定贡献。 

结合我们此前报告《重庆银行深度：息差拖累效应减弱+不良新生成压力
减轻，基本面向好趋势明显》，长期限高息存款有望在未来三年到期重定
价（截至 2025 年 6 月末，重庆银行 1-5 年存款占比较 2023 年末下降 7.9pc

至 38.8%），对存款成本的改善作用较为明显，重庆银行息差压力有望得
到减轻。 

2）手续费及佣金净收入：同比减少 28.6%，较 25Q1 降幅扩大 27pc（（上

半年收入 3.6 亿元，在营收中占比 4.8%，占营收比例较低，波动影响较

小）。其中，理财业务（上半年收入 1.67 亿元，占 25H1 手续费及佣金收

入比例 35.4%）同比下降 59.8%，主要是由于当期理财产品管理费及超额

报酬较上年同期减少。 

3）其他非息收入：同比增长 0.6%，较 25Q1 降幅收窄 70pc，其中投资

收益（占其他非息收入的 110.8%），同比减少 0.2%，较 25Q1 降幅收窄

37pc（主要由交易性金融资产投资收益贡献，同比增长 54%）。 

 

2、资产质量：前瞻指标延续改善 

1）25Q2 末不良率为 1.17%，较上季度末下降 4bp。前瞻指标方面，25Q2

末关注率（2.05%）、逾期率（1.58%）分别较上年末下降 59bp、下降 15bp。

风险抵补能力方面，25Q2 末拨备覆盖率、拨贷比分别为 248.27%、2.91%，

分别较上季度末提升 0.7pc、下降 9bp。 

A、企业贷款不良率 0.75%，较上年末下降 15bp，细分行业数据来看，批

发和零售业不良率（1.20%）、建筑业不良率（0.42%）分别下降 104bp、

71bp。 
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B、个人贷款不良率 3.01%，较上年末提升 30bp，个人不良贷款余额增加

3.5 亿元，按揭、信用卡、经营贷不良率均有不同程度的提高。 

2）25H1 不良生成率（加回核销口径）为 0.67%，较 24A 下降 13bp，其

中核销转出规模 12 亿元（24H1 为 14 亿元），收回已核销贷款 8 亿元

（24H1 为 2 亿元）。25H1 信用成本为 0.84%，同比提升 1bp。 

3）从三阶段数据来看，25Q2 处于第三阶段的贷款与不良贷款之间的差

值为 16 亿元，较上年末的差值（37 亿元）明显减小。 

 

3、资产负债：信贷投放积极 

1）资产：25Q2 末资产总额 9834 亿元，贷款总额 4986 亿元，分别同比

增长 22.0%、增长 19.6%，较 25Q1 提升 2.7pc、提升 3.1pc。25H1 贷款

净增加 603 亿元，其中企业贷款、个人贷款分别增加 646 亿元、增加 20

亿元，重庆银行积极贯彻重庆市委市政府决策部署，积极参与成渝地区双

城经济圈、西部陆海新通道建设，上半年基建相关行业贷款增量贡献达到

77%，此外重庆银行积极支持提振和扩大消费，持续优化产品，加大营销

力度，扩容客群范围，推动自营数字化贷款“捷 e 贷”规模持续增长，上

半年个人消费贷款净增加 53 亿元。 

2）负债：25Q2 末存款总额 5290 亿元，同比增长 20.3%，较 25Q1 提升

1.7pc。25H1 存款净增加 681 亿元，主要由个人存款贡献（+401 亿元），

储蓄存款占比继续提升至 54.8%。25Q2 末定期存款占比 78.54%，较上

季度下降 0.8pc，定期化趋势或有阶段性缓解。 

 

投资建议：重庆银行扎根本土，有望持续受益于成渝经济圈建设带来的业

务发展机遇。从基本面来看，重庆银行扩表进一步提速、息差拖累效应明

显减弱，基本面持续改善带动业绩平稳增长，预计重庆银行 2025-2027 年

归母净利润增速分别为 5.72%/7.79%/10.68%，维持“买入”评级。 

 

风险提示：宏观经济下行；消费复苏不及预期；资产质量超预期恶化。 
   
财务摘要 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 13,211 13,679 14,747 16,056 17,576 

营收增速 -1.89% 3.54% 7.81% 8.88% 9.46% 

拨备前利润（百万元） 9,328 9,586 10,375 11,457 12,539 

拨备前利润增速 -5.27% 2.76% 8.23% 10.43% 9.44% 

归母净利润（百万元） 4,930 5,117 5,410 5,831 6,454 

归母净利润增速 1.27% 3.80% 5.72% 7.79% 10.68% 

每股净收益（元） 1.42 1.47 1.56 1.68 1.86 

每股净资产（元） 14.74 16.03 17.56 19.19 20.96 

净资产收益率 8.90% 8.32% 8.21% 8.23% 8.41% 

总资产收益率 0.68% 0.63% 0.58% 0.53% 0.51% 

风险加权资产收益率 0.98% 0.96% 0.90% 0.83% 0.80% 

市盈率 7.01 6.76 6.39 5.93 5.36 

市净率 0.67 0.62 0.57 0.52 0.47 

股息率 4.10% 4.16% 4.40% 4.74% 5.25%   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 8 月 22 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率（未标注单位为百万元） 

   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 8 月 22 日收盘价      

财务预测

每股指标（元/股） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 利润表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

EPS 1.42        1.47        1.56        1.68        1.86        净利息收入 10,447 10,176 11,500 12,722 14,112

BVPS 14.74      16.03      17.56      19.19      20.96      净手续费收入 411 888 621 683 738

每股股利 0.41        0.41        0.44        0.47        0.52        其他非息收入 2,353 2,616 2,626 2,651 2,726

P/E 7.01 6.76 6.39 5.93 5.36 营业收入 13,211 13,679 14,747 16,056 17,576

P/B 0.67 0.62 0.57 0.52 0.47 税金及附加 185 181 208 228 254

业绩增长率 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 业务及管理费 3,597 3,886 4,129 4,335 4,745

净利息收入 -3.34% -2.59% 13.01% 10.63% 10.92% 营业外净收入 -75 -8 -8 -8 -8

净手续费收入 -45.96% 115.73% -30.00% 10.00% 8.00% 拨备前利润 9,328 9,586 10,375 11,457 12,539

营业收入 -1.89% 3.54% 7.81% 8.88% 9.46% 资产减值损失 3,240 3,192 3,588 4,149 4,456

拨备前利润 -5.27% 2.76% 8.23% 10.43% 9.44% 税前利润 6,088 6,394 6,787 7,309 8,083

归母净利润 1.27% 3.80% 5.72% 7.79% 10.68% 所得税 859 873 950 1,017 1,120

盈利能力（测算） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 税后利润 5,229 5,521 5,837 6,291 6,963

净息差 1.45% 1.26% 1.23% 1.17% 1.13% 归母净利润 4,930 5,117 5,410 5,831 6,454

生息率 3.93% 3.56% 3.34% 3.20% 3.12% 资产负债表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

付息率 2.70% 2.50% 2.28% 2.18% 2.14% 存放央行 40,026 34,510 52,440 58,509 65,445

成本收入比 27.23% 28.41% 28.00% 27.00% 27.00% 同业资产 46,286 34,468 37,570 36,337 33,937

ROAA 0.68% 0.63% 0.58% 0.53% 0.51% 贷款总额 390,200 438,295 517,189 599,939 689,930

ROAE 8.90% 8.32% 8.21% 8.23% 8.41% 贷款减值准备 12,205 13,389 15,389 17,350 19,770

资产质量 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 贷款净额 380,796 427,264 504,582 585,816 673,871

不良贷款余额 5,212 5,463 6,243 7,021 8,001 证券投资 280,826 347,952 401,403 472,667 543,775

不良贷款净生成率 0.53% 0.80% 0.70% 0.65% 0.60% 其他资产 11,950 12,447 14,685 17,005 19,419

不良贷款率 1.34% 1.25% 1.21% 1.17% 1.16% 资产合计 759,884 856,642 1,010,680 1,170,333 1,336,446

拨备覆盖率 234.18% 245.08% 246.51% 247.12% 247.09% 同业负债 64,201 64,955 77,946 84,961 90,059

拨贷比 3.13% 3.05% 2.98% 2.89% 2.87% 存款余额 414,813 474,117 568,940 671,350 778,765

资本状况 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 应付债券 153,374 191,560 227,836 265,926 307,826

资本充足率 13.37% 14.46% 12.92% 11.78% 10.91% 负债合计 700,584 792,878 942,672 1,096,672 1,256,636

一级资本充足率 11.16% 11.20% 10.16% 9.39% 8.82% 股东权益合计 59,299 63,764 68,009 73,661 79,811

核心一级资本充足率 9.78% 9.88% 9.04% 8.43% 7.98% 负债及股东权益合计 759,884 856,642 1,010,680 1,170,333 1,336,446

2025     08    23年   月   日
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图表1：营收及利润增速（亿元，累计同比）  图表2：营收及利润增速（亿元，单季同比） 

 

 

 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表3：净息差  图表4：各项资本充足率 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表5：资产质量指标  图表6：加回核销不良生成情况（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
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