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千方科技（002373.SZ）2025 年半年报点评     

产品化转型效果良好，智能物联业务与 AI 融合潜力可期 
 

 2025 年 08 月 24 日 

 

➢ 事件概述：2025 年 8 月 23 日公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公

司实现营业总收入 33.10 亿元，同比下降 7.21%，净利润 1.70 亿元，同比增长

1287.12%，主要因智能物联业务增长及公允价值变动收益。 

➢ 智慧交通：从“项目集成”向“技术产品+生态运营”转型。1）技术产品突

破：发布国产大模型驱动的城市交通综合优化平台及 AI 大模型公路构造物评定

系统，推出行业首个便携移动终端路巡及道路病害智能监测方案。光储充一体化

充电站落地广东、北京、山东，构建“光伏+储能+充电微电网”系统。轨道交通

领域香港机场 APM 车辆 ODR 系统改造，中标重庆地铁 15 号线通信系统 PIS 项

目。 

2）场景落地：中标武汉市智慧交通指挥中心集成项目、长春新型智慧城市项目，

巩固省会 TOCC 市场；北京望京动态绿波系统优化 726 个路口，雄安新区车路

协同项目助力全域车路云一体化。城际交通领域，G109 线、G212 线交通强国

试点推进，推出智能感知 + 边端融合的多功能交调站方案。 

3）产品化转型：交通云及行业软件收入 2.50 亿元，同比增速超 90%，产品化转

型成效显著。 

➢ 智能物联：AIoT 与行业大模型深度融合。1）技术生态构建：基于“梧桐”

行业大模型，打造“云边端”协同的 AIoT 智能体，发布 Agent Link 算力链技

术，配合“关山湖”边端装备，落地机场、地铁、医院等场景。推出猎光 3.0 摄

像机（极微光场景）、AI 视频直流一体机充电桩（解决油车占位、异常检测），

校园智慧体育方案覆盖 500 余所学校，应急领域落地十余个省防汛抗旱平台。 

2）行业应用拓展：园区业务方面，与临沂兰山财金合作，落地临商大集智慧物

流港、数字孪生平台；雄安商务服务中心实现 AR 实景指挥。海外业务方面，境

外收入 11.90 亿元，同比增长约 10%。新场景业务方面，与云深处科技、小远

机器人战略合作，布局城市应急、治安巡逻；“心力方”身心健康方案亮相，联

合浙江体科所开展数字化体育科研。 

➢ 投资建议：公司是智慧物联、智慧交通领域的龙头，市场地位领先，看好公

司在智慧交通、智慧物联等领域的发展潜力。预计 2025-2027 年归母净利润分

别为 3.03/4.90/6.75 亿元，2025-2027 年对应 PE 分别为 61X、38X、27X，维

持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 等新技术推进不及预期；同业竞争加剧的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 7,249 8,036 8,862 9,772 

增长率（%） -7.0 10.9 10.3 10.3 

归属母公司股东净利润（百万元） -1,193 303 490 675 

增长率（%） -319.9 125.4 61.7 37.6 

每股收益（元） -0.75 0.19 0.31 0.43 

PE / 61 38 27 

PB 1.7 1.6 1.5 1.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 8 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 7,249 8,036 8,862 9,772  成长能力（%）     

营业成本 4,993 5,285 5,825 6,420  营业收入增长率 -6.99 10.85 10.28 10.27 

营业税金及附加 44 80 89 98  EBIT 增长率 -226.12 205.62 70.16 39.54 

销售费用 1,113 1,125 1,152 1,173  净利润增长率 -319.86 125.43 61.71 37.63 

管理费用 354 321 354 391  盈利能力（%）     

研发费用 1,066 1,085 1,108 1,173  毛利率 31.12 34.23 34.27 34.30 

EBIT -285 301 512 715  净利润率 -16.45 3.77 5.53 6.91 

财务费用 -89 -61 -53 -59  总资产收益率 ROA -6.44 1.65 2.53 3.28 

资产减值损失 -848 -86 -86 -95  净资产收益率 ROE -10.65 2.63 4.10 5.37 

投资收益 3 64 71 78  偿债能力     

营业利润 -1,148 339 549 757  流动比率 1.75 1.84 1.85 1.87 

营业外收支 -8 1 1 1  速动比率 1.31 1.37 1.38 1.40 

利润总额 -1,156 340 550 757  现金比率 0.57 0.55 0.56 0.58 

所得税 47 34 55 76  资产负债率（%） 36.77 34.53 35.52 36.48 

净利润 -1,202 306 495 682  经营效率     

归属于母公司净利润 -1,193 303 490 675  应收账款周转天数 188.92 180.00 180.00 180.00 

EBITDA 82 717 983 1,155  存货周转天数 180.48 180.00 180.00 180.00 

      总资产周转率 0.38 0.44 0.47 0.49 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 3,727 3,332 3,711 4,136  每股收益 -0.75 0.19 0.31 0.43 

应收账款及票据 3,800 3,906 4,307 4,749  每股净资产 7.08 7.28 7.57 7.95 

预付款项 156 159 175 193  每股经营现金流 0.09 0.12 0.45 0.54 

存货 2,469 2,528 2,786 3,071  每股股利 0.00 0.03 0.05 0.06 

其他流动资产 1,355 1,254 1,218 1,262  估值分析     

流动资产合计 11,507 11,178 12,198 13,411  PE / 61 38 27 

长期股权投资 456 456 456 456  PB 1.7 1.6 1.5 1.5 

固定资产 951 948 935 921  EV/EBITDA 193.54 22.11 16.13 13.73 

无形资产 647 635 619 600  股息收益率（%） 0.00 0.25 0.40 0.55 

非流动资产合计 7,005 7,191 7,149 7,187       

资产合计 18,512 18,369 19,346 20,598       

短期借款 454 454 454 454  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 3,508 3,113 3,431 3,782  净利润 -1,202 306 495 682 

其他流动负债 2,601 2,498 2,703 2,930  折旧和摊销 367 416 470 440 

流动负债合计 6,563 6,065 6,589 7,166  营运资金变动 -174 -666 -366 -403 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 143 189 716 847 

其他长期负债 243 278 283 349  资本开支 -134 -340 -345 -391 

非流动负债合计 243 278 283 349  投资 -234 0 0 0 

负债合计 6,806 6,344 6,871 7,515  投资活动现金流 -316 -458 -198 -313 

股本 1,580 1,580 1,580 1,580  股权募资 120 0 0 0 

少数股东权益 512 515 520 527  债务募资 -256 -56 0 0 

股东权益合计 11,706 12,025 12,475 13,083  筹资活动现金流 -442 -127 -138 -109 

负债和股东权益合计 18,512 18,369 19,346 20,598  现金净流量 -573 -396 380 425 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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