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拼多多（PDD.US）：2025年第二季度业绩前瞻 

 

拼多多宣布将于 8 月 25 日发布 2025 年第二季度财报。财报发布后，公司将于北京

时间 19:30（美东时间 7:30）举行业绩会。 

 

2025年第二季度业绩预期 

根据 Visible Alpha 的预期，预计总收入为 1032 亿元，同比增长 6.3%。其中，线上

营销收入为 549 亿元，同比增长 11.8%，交易服务收入为 482 亿元，同比增长 0.6%。

预计运营费用共计 406 亿元，同比增长 31.8%，费用率为 38.9%。其中，营销费用

同比增长 35.1%至 352 亿元，管理费用同比增长 1.1%至 19 亿元，研发费用同比增

长 21.5%至 35 亿元，对应费用率分别为 34.1%、1.8%及 3.3%。预计运营利润为 210

亿元，同比下降 35.6%，对应利润率为 20.3%。预计 Non-GAAP 经营利润为 233 亿

元，同比下降 33.4%，对应利润率为 22.6%。预计摊薄后每股收益为 3.22 元，每

ADS 收益为 13.64 元。 

 

 

在当前的宏观环境下，拼多多持续加大对自身平台生态的投资，更专注于高质量的

可持续成长。在国内几家平台聚焦即时零售业务作为增长重心时，多多买菜业务具

备较好的差异化，持续深耕与高效运营。 

 

自 8 月 12 日，中美双方同意暂停对彼此商品加征的 24%关税，期限为 90 天，保留

10%的基准关税。在没有达成稳定的贸易协议之前，最终税率的不确定性和已实施

的关税仍将影响跨境电商行业。 
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下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为「投资顾

问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海提供的经纪及投资

顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。此档及其复印本均不可

传送或被带往美国、在美国分发或提供给美国人。 

 

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌的

规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 

  

©2025第一上海证券有限公司版权所有。保留一切权利 

 

 

 

 

 

第一上海证券有限公司 

香港中环德辅道中 71 号 

永安集团大厦 19 楼 

电话:  (852) 2522-2101 

传真:  (852) 2810-6789 

网址：Http://www.myStockhk.com 

 

http://www.mystockhk.com/

