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电连技术（300679.SZ）2025 年半年报点评  

   

25H1 核心业务稳步增长，多维度布局巩固未来 
 

 2025 年 08 月 25 日 

➢ 事件：8 月 21 日，电连技术发布 2025 年半年度报告，公司 25H1 实现收

入 25.24 亿元，同比增长 17.71%；实现归母净利润 2.43 亿元，同比减少 21.10%；

实现扣非归母净利润 2.39 亿元，同比减少 19.07%。 

其中，公司 2Q25 实现收入 13.28 亿元，同比增长 20.26%，环比增长 11.04%；

实现归母净利润 1.19 亿元，同比减少 18.11%，环比减少 3.25%。 

➢ 聚焦核心业务，营业收入稳步向好。2025 年上半年，公司凭借在微型电连

接器、互连系统及 POGOPIN 等领域的长期战略布局优势，受益于汽车电子市场

的发展以及消费电子行业的弱复苏态势，同时成功进入全球主流智能手机品牌供

应链，25H1 营收实现增长。但受运营成本增加、产品结构变化等因素影响，整

体毛利率下降至 29.42%，同比减少 4.43pcts。 

展望后续，公司将继续深耕汽车电子和消费电子等各应用领域，作为国内领先的

微型射频连接器及互连系统相关产品供应商，将致力于将科技创新成果转化为现

实生产力，加速推动连接器技术在各行各业的普及与创新应用。 

➢ 强化经营模式，巩固核心业务壁垒。在经营模式上，公司建立了完善的生产、

销售和采购组织流程，形成了产供销一体化的高效运营模式。 

此外，公司凭借精密制造优势和品牌优势，持续巩固市场地位。公司具备完整的

制造链条，能够自主研发、设计和生产，且产品具有高精密度和一致性等优点。

截至 25H1，公司已拥有 592 项国内外专利，在核心技术领域构筑了深厚的知识

产权壁垒。同时，公司凭借在射频领域设计、制造等方面积累的经验，目前车载

高频高速连接器产品已导入国内头部整车厂，并开始大批量量产交付。 

➢ 深耕应用市场，构筑多维度核心竞争优势。凭借在连接器领域的持续深耕，

公司逐步从单一产品供应商转型为具备多平台、多场景解决方案的综合型领导

者： 

1）市场布局与产品优势：公司产品通用性强，广泛应用于智能移动终端、汽车

电子等产品中，并已进入全球主流手机及头部汽车客户供应链。 

2）技术创新与发展机遇：公司持续加大在模具加工、设计及自动化设备方面的

投入，受益于工艺流程的持续优化，汽车连接器业务盈利保持相对稳定。 

3）客户协同与人才驱动：公司凭借业内一流的产品口碑和客户满意度，成功进

入核心客户的供应链，并拥有完善的研发体系及专业的自动化设备团队。 

➢ 投资建议：我们预计 2025-2027 年归母净利润为 7.91/10.58/12.79 亿元，

对应 PE 为 27/20/17 倍，考虑到公司的新能源车智能化连接、物联网模组等新

兴产品持续放量，后续业绩增长具备持续性，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场推广不及预期；技术人员变动的风险；竞争格局变化的风险。 

 

 
 

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,661 5,879 7,386 8,932 

增长率（%） 49.0 26.1 25.6 20.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 622 791 1,058 1,279 

增长率（%） 74.7 27.1 33.7 20.9 

每股收益（元） 1.46 1.86 2.49 3.01 

PE 34 27 20 17 

PB 4.3 3.9 3.4 2.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 8 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,661 5,879 7,386 8,932  成长能力（%）     

营业成本 3,093 3,996 5,075 6,210  营业收入增长率 48.97 26.12 25.63 20.93 

营业税金及附加 29 37 46 56  EBIT 增长率 102.44 34.08 32.27 20.43 

销售费用 164 173 188 201  净利润增长率 74.73 27.13 33.72 20.90 

管理费用 352 453 547 656  盈利能力（%）     

研发费用 398 417 465 527  毛利率 33.64 32.03 31.28 30.47 

EBIT 625 838 1,108 1,335  净利润率 13.35 13.46 14.32 14.32 

财务费用 -14 -2 -8 -14  总资产收益率 ROA 8.39 9.38 10.82 11.27 

资产减值损失 -20 -35 -39 -47  净资产收益率 ROE 12.63 14.32 16.72 17.60 

投资收益 29 37 46 55  偿债能力     

营业利润 670 850 1,134 1,369  流动比率 2.11 2.14 2.18 2.21 

营业外收支 -7 -7 -7 -7  速动比率 1.67 1.69 1.72 1.76 

利润总额 663 843 1,127 1,363  现金比率 0.47 0.55 0.58 0.64 

所得税 30 38 51 61  资产负债率（%） 30.49 31.60 32.60 33.46 

净利润 633 805 1,076 1,302  经营效率     

归属于母公司净利润 622 791 1,058 1,279  应收账款周转天数 118.65 116.48 116.48 116.48 

EBITDA 874 1,125 1,450 1,742  存货周转天数 90.03 92.50 92.50 92.50 

      总资产周转率 0.68 0.74 0.81 0.85 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 937 1,312 1,702 2,294  每股收益 1.46 1.86 2.49 3.01 

应收账款及票据 2,073 2,410 3,027 3,661  每股净资产 11.60 13.00 14.90 17.11 

预付款项 26 26 34 41  每股经营现金流 1.20 2.15 2.54 3.21 

存货 763 977 1,248 1,527  每股股利 0.47 0.60 0.80 0.97 

其他流动资产 382 401 421 440  估值分析     

流动资产合计 4,181 5,126 6,431 7,963  PE 34 27 20 17 

长期股权投资 621 658 704 759  PB 4.3 3.9 3.4 2.9 

固定资产 1,711 1,757 1,793 1,828  EV/EBITDA 23.33 18.11 14.05 11.69 

无形资产 127 127 126 126  股息收益率（%） 0.95 1.19 1.60 1.93 

非流动资产合计 3,234 3,304 3,345 3,385       

资产合计 7,415 8,431 9,776 11,348       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 1,604 1,910 2,427 2,969  净利润 633 805 1,076 1,302 

其他流动负债 373 488 524 629  折旧和摊销 249 287 342 408 

流动负债合计 1,977 2,399 2,951 3,599  营运资金变动 -414 -212 -368 -376 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 511 913 1,078 1,362 

其他长期负债 283 266 237 199  资本开支 -384 -225 -235 -259 

非流动负债合计 283 266 237 199  投资 -96 0 0 0 

负债合计 2,260 2,664 3,188 3,798  投资活动现金流 -475 -243 -235 -259 

股本 424 425 425 425  股权募资 0 11 0 0 

少数股东权益 229 243 261 283  债务募资 -100 4 -63 0 

股东权益合计 5,154 5,766 6,589 7,551  筹资活动现金流 -396 -295 -453 -511 

负债和股东权益合计 7,415 8,431 9,776 11,348  现金净流量 -353 375 390 592 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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