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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 57.92/57.9 

总市值/流通(亿元) 334.22/334.08 

12 个月内最高/最低价

(元) 

6.42/4.2 
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事件：江苏金租发布 2025 年半年度报告。报告期内，公司实现营业

净收入 30.06 亿元，同比+14.91%；实现归母净利润 15.64 亿元，同比

+9.04%；ROE（加权）为 6.34%，同比-1.36pct。 

资产投放平稳，负债持续优化。截至报告期末，公司资产总额为

1568.08 亿元，较年初+14.25%；融资租赁资产余额为 1481.03 亿元，较

年初+15.88%，资产投放延续一季度开门红以来的良好势头。截至报告期

末，公司付息负债规模（不含应计利息）达 1262.77 亿元，较年初+19.27%。

结构上，公司通过发行金融债等方式加大直融和长期资金来源，截至报告

期末，公司长期借款与应付债券占付息负债比重合计达 20.78%，较上年

末+4.16pct，利于缓解期限错配风险。 

盈利能力强劲，利差保持稳定。报告期内，公司实现利息净收入 30.41

亿元，同比+18.51%。在资产端收益率承压背景下，公司抓住市场宽松环

境，有效压降融资成本，净利差保持稳定。报告期内，公司租赁业务净利

差为 3.71%，同比+3bp。分业务板块看，清洁能源、交通运输板块收入实

现快速增长，同比分别+36.50%、+31.14%，成为业绩增长的重要驱动力。

报告期内，公司成本收入比为 9.68%，同比+0.22pct，预计与公司推进“零

售+科技”战略、加大相关投入有关，但成本控制能力仍居行业前列。 

资产质量稳定，风险抵补充足。截至报告期末，公司租赁资产不良率

为 0.91%，与上年末持平；关注率为 2.36%，较上年末-39bp，资产质量保

持稳定。报告期内，公司计提拨备 5.81 亿元，同比+36.73%，主要系资产

规模快速增长及宏观环境下的审慎计提；2025 年第二季度单季计提拨备

2.34 亿元，同比+3.36%、环比-32.55%。截至报告期末，公司拨备覆盖率

为 401.49%，较上年末-28.78pct、环比-6.46pct，风险抵补能力充足。 

投资建议：公司持续推进“零售+科技”双领先战略，聚焦清洁能源、

高端装备等核心领域，资产规模稳健增长，盈利能力保持强劲。预计 2025-

2027 年公司营业收入为 60.00、65.57、70.73 亿元，归母净利润为 32.48、

35.94、39.28 亿元，EPS 为 0.56、0.62、0.68 元，对应 8 月 22 日收盘价

的 PE 估值为 10.29、9.30、8.51 倍。维持“买入”评级。 

风险提示：宏观经济波动、市场竞争加剧、资产质量恶化  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 5,278.11 5,999.86 6,556.79 7,073.08 

营业收入增长率(%) 10.26% 13.67% 9.28% 7.87% 

归母净利（百万元） 2,942.74 3,247.93 3,594.07 3,927.81 

净利润增长率(%) 10.63% 10.37% 10.66% 9.29% 

摊薄每股收益（元） 0.51 0.56 0.62 0.68 

市盈率（PE） 11.36 10.29 9.30 8.51 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   

(10%)

2%

14%

26%

38%

50%

24
/8
/2
6

24
/1
1
/6

25
/1
/1
7

25
/3
/3
0

25
/6
/1
0

25
/8
/2
1

江苏金租 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

公司点评 

P2 江苏金租 2025年中报点评：业绩稳健增长，资产质量稳定 
 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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