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中科信息（300678.SZ）2025 年半年报点评     

上半年新签订单增长 282%，机器人打开新空间 
 

 2025 年 08 月 27 日 

 

➢ 事件概述：2025 年 8 月 25 日公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公

司实现营业总收入 1.42 亿元，同比下降 6.61%，归母净利润 376.75 万元，同比

下降 24.48%。 

➢ 新签合同额高速增长，为未来业绩奠定坚实基础。2025H1 公司营业收入和

净利润有所下滑，主要系部分项目实施周期影响，未能在报告期内完成验收并确

认收入。但公司市场开拓力度加强，新签合同额创历史新高，2025 年上半年新

签合同额达 6.77 亿元，较去年同期大幅增长 282.6%。截至 2025H1，公司已

签订合同、但尚未履行或尚未履行完毕的履约义务所对应的收入金额为 9.14 亿

元，在手订单饱满，为未来业绩增长提供了有力保障。 

➢ 业务结构持续优化，烟草、油气等领域实现高增长。分业务看，2025H1 公

司传统优势业务受项目周期影响短期放缓，数字会议业务收入同比下降 33.32%，

政府及事业单位业务收入同比下降 63.94%。与此同时，公司积极拓展新领域，

成效显著：烟草信息化业务实现营业收入 4,798.06 万元，同比增长 35.56%。油

气信息化业务实现营业收入 1,352.12 万元，同比增长 95.85%。其他行业领域

（包括教育、交通、司法等）实现营业收入 2,984.69 万元，同比增长 161.21%。 

➢ 加大 AI 领域研发投入，联营企业中钞科信贡献稳定投资收益。公司利润下

滑的另一原因为研发投入加大及政府补助减少。报告期内，公司研发投入

1702.71 万元，同比增长 15.74%，主要投向智慧医疗、智慧烟草、机器视觉平

台等方向，为公司长远发展积蓄动能，公司在人工智能麻醉机器人、人工智能放

疗机器人等前沿领域已取得积极进展。此外，联营企业中钞科信（公司持股 40%）

业绩表现亮眼，报告期内实现净利润 1141.54 万元，同比增长 89.13%，为公司

贡献投资收益 456.62 万元，成为公司利润的重要组成部分。 

➢ 投资建议：人工智能推动医疗行业智能化，麻醉机器人是重要落地场景，助

力麻醉学向数据驱动转变，以实现更优患者麻醉管理。公司作为软件与信息化重

要厂商，受益于软件行业 AI 驱动的盈利重构及机器人行业产业化机遇，而软件

行业在科技革命下将迎来新发展机遇。预计公司 2025-2027 年营业收入分别为

5.85、6.81、7.99 亿元，归母净利润为 0.29、0.39、0.45 亿元，对应 PE 分别为

398X、301X、260X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；信创等业务拓展不预期；同业竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 507 585 681 799 

增长率（%） -14.3 15.4 16.4 17.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 10 29 39 45 

增长率（%） -75.1 204.8 32.2 15.8 

每股收益（元） 0.03 0.10 0.13 0.15 

PE 1213 398 301 260 

PB 13.6 13.3 12.9 12.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 8 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 507 585 681 799  成长能力（%）     

营业成本 402 453 522 612  营业收入增长率 -14.27 15.37 16.38 17.38 

营业税金及附加 3 3 3 4  EBIT 增长率 -151.46 197.35 52.04 18.14 

销售费用 39 40 46 54  净利润增长率 -75.10 204.75 32.19 15.80 

管理费用 34 37 43 50  盈利能力（%）     

研发费用 40 38 44 52  毛利率 20.62 22.54 23.34 23.35 

EBIT -16 16 24 29  净利润率 1.89 4.99 5.67 5.59 

财务费用 -4 -5 -5 -5  总资产收益率 ROA 0.80 2.37 2.96 3.18 

资产减值损失 -3 -2 -2 -3  净资产收益率 ROE 1.12 3.35 4.27 4.76 

投资收益 14 12 14 16  偿债能力     

营业利润 2 31 41 47  流动比率 3.04 2.90 2.77 2.58 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 2.17 2.09 1.95 1.80 

利润总额 3 31 41 48  现金比率 1.48 1.37 1.23 1.09 

所得税 -5 2 2 3  资产负债率（%） 27.92 28.91 30.52 32.87 

净利润 7 29 39 45  经营效率     

归属于母公司净利润 10 29 39 45  应收账款周转天数 154.65 120.44 115.99 111.96 

EBITDA -8 25 34 39  存货周转天数 112.10 75.56 72.26 69.31 

      总资产周转率 0.41 0.48 0.54 0.59 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 476 472 478 489  每股收益 0.03 0.10 0.13 0.15 

应收账款及票据 207 233 260 299  每股净资产 2.89 2.94 3.05 3.17 

预付款项 38 41 47 55  每股经营现金流 0.16 0.11 0.05 0.08 

存货 92 99 111 125  每股股利 0.05 0.02 0.03 0.05 

其他流动资产 165 157 175 191  估值分析     

流动资产合计 977 1,002 1,070 1,158  PE 1213 398 301 260 

长期股权投资 132 132 132 132  PB 13.6 13.3 12.9 12.4 

固定资产 18 20 24 31  EV/EBITDA / 456.05 332.22 287.67 

无形资产 26 27 28 30  股息收益率（%） 0.13 0.05 0.08 0.12 

非流动资产合计 215 228 235 245       

资产合计 1,193 1,230 1,305 1,403       

短期借款 13 5 5 5  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 169 183 206 235  净利润 7 29 39 45 

其他流动负债 140 158 177 210  折旧和摊销 8 9 10 11 

流动负债合计 321 345 387 449  营运资金变动 42 -3 -28 -23 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 49 33 14 24 

其他长期负债 12 10 11 12  资本开支 -1 -12 -14 -17 

非流动负债合计 12 10 11 12  投资 -80 -10 0 0 

负债合计 333 355 398 461  投资活动现金流 -72 -10 0 -1 

股本 296 296 296 296  股权募资 3 0 0 0 

少数股东权益 3 3 3 3  债务募资 13 -8 0 0 

股东权益合计 860 874 907 942  筹资活动现金流 -1 -28 -8 -12 

负债和股东权益合计 1,193 1,230 1,305 1,403  现金净流量 -24 -4 6 11 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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