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主要数据 2025 年 8月 26日 

收盘价(元) 17.86 

总市值（亿元） 756.98 

总股本(百万股) 4,238.44 

流通股本(百万股) 4,231.06 

ROE（TTM） 16.12% 

12 月最高价(元) 20.07 

12 月最低价(元) 11.94 

 

 
 

股价走势 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

 

 

 

事件：成都银行发布2025年半年报。2025年上半年，成都银行实现营业收入 

122.70亿元，同比+5.91%；归属于母公司股东的净利润66.17亿元，同比+7.29%；

基本每股收益1.57元；加权平均净资产收益率7.94%。 

点评： 

◼ 2025Q2 业绩增速有所提升，净利息收入增长显著提速。2025 年上半年，

成都银行实现营业收入 122.70 亿元，同比+5.91%，其中 2025Q2 增速为

+8.51%，增速环比提升 5.34个百分点；归属于母公司股东的净利润 66.17

亿元，同比+7.29%，其中 2025Q2增速为+8.70%，增速环比提升 3.06个百

分点。贷款规模同比高增、净息差拖累减轻是业绩改善的重要原因，今年

上半年成都银行利息净收入同比+7.59%，其中 2025Q2增速为 11.59%，环

比提升 7.84个百分点。手续费及佣金净收入延续下滑态势，上半年同比-

45.15%，主要受到理财手续费减少的拖累，中收业务仍需静待拐点。由于

基金估值收益减少，公允价值同比大幅下滑 33.65%。 

◼ 依托突出的区位优势，存贷款规模均实现双位数增长。2025 年 6 月末，

成都银行总资产达 1.37万亿元，同比+14.32%，成都位于新时代西部大开

发、成渝地区双城经济圈建设和国家战略腹地建设等重大机遇交织汇集的

重点区域，成都银行依托突出的区位优势，发放贷款规模维持高景气增长，

贷款总额同比+18.30%。总负债达 1.28 万亿元，同比+14.00%，其中存款

总额+14.80%，存款占总负债的比例为 76.61%，经营结构保持稳健。 

◼ 净息差较 2025Q1提升，负债端成本减轻。2025年上半年，成都银行净息

差为 1.62%，较一季度+12bps，同比下滑 4bps。资产收益率为 3.57%，同

比-31bp，其中贷款收益率为 4.06%，同比-35bp，融资需求不足、LPR 多

次下调、个人住房贷款利率下滑等因素导致各类新发放人民币贷款定价均

有所下降；负债端成本率为 1.98%，同比-30bp，其中存款成本率为 1.96%，

同比-25bp，主要受益于多轮下调存款利率以及监管部门对高息揽储行为

的整治，预计负债端成本压降将继续显效。 

◼ 资产质量保持优异。2025年上半年成都银行不良贷款率为 0.66%，同比持

平，拨备覆盖率为 452.65%，资产质量稳健优异、行业领先，拨备覆盖率

居于行业第一梯队，保持较高水平。 

◼ 投资建议：维持“买入”评级。成都银行依托突出的区位优势，2025年上

半年业绩稳健，2025Q2业绩增速再提升，存贷款规模均实现双位数增长，

负债成本减轻，资产质量位于行业第一梯队。预计成都银行2025年每股净
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表 1：成都银行盈利预测简表（2025/8/26） 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

利润表（百万元） 

净利息收入 18,461 19,117 20,637 22,674 

净手续费收入 710 759 805 853 

其他非息收入 3,811 4,154 4,362 4,580 

营业收入 22,982 24,030 25,803 28,107 

税金及附加 -284 -288 -310 -337 

业务及管理费 -5,500 -5,647 -6,064 -6,605 

营业外净收入 -61 0 0 0 

拨备前利润 17,137 18,095 19,430 21,165 

资产减值损失 -1,971 -2,189 -2,116 -2,191 

税前利润 15,166 15,905 17,314 18,974 

所得税 -2,316 -2,418 -2,632 -2,884 

税后利润 12,850 13,488 14,682 16,090 

归属母公司净利润 12,858 13,488 14,682 16,090 

资产负债表（百万元） 

存放央行 67,819 94,676 98,520 113,150 

同业资产 94,471 119,649 134,774 152,594 

贷款总额 741,319 875,910 1,032,986 1,213,868 

贷款减值准备 -23,428 -26,600 -30,800 -36,300 

贷款净额 719,145 849,310 1,002,186 1,177,568 

证券投资 355,324 400,806 426,858 443,933 

其他资产 13,357 14,693 16,162 17,778 

资产合计 1,250,116 1,366,702 1,552,577 1,763,990 

同业负债 63,358 55,300 60,062 65,064 

存款余额 885,859 996,592 1,145,582 1,315,701 

应付债券 204,934 209,033 227,845 246,073 

其他负债 10,061 9,558 9,080 8,626 

负债合计 1,164,212 1,270,482 1,442,570 1,635,464 

股东权益合计 85,904 96,220 110,007 128,525 

业绩增长（%） 

净利息收入 4.57% 3.55% 7.95% 9.87% 

营业收入 5.89% 4.56% 7.38% 8.93% 

拨备前利润 7.11% 5.59% 7.38% 8.93% 

归母净利润 10.17% 4.89% 8.86% 9.59% 

盈利能力（%） 

ROAE 17.79% 15.92% 15.20% 14.27% 

ROAA 1.10% 1.03% 1.01% 0.97% 

资产为21.51元，当前股价对应PB是0.83倍。 

◼ 风险提示：经济波动导致居民消费、企业投资恢复不及预期的风险；房地

产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风险；市场利率

下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。 
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净息差 1.66% 1.50% 1.43% 1.40% 

成本收入比 23.93% 23.50% 23.50% 23.50% 

资产质量(%) 

不良贷款率 0.66% 0.66% 0.65% 0.65% 

拨备覆盖率 479% 475% 473% 474% 

拨贷比 3.16% 3.04% 2.98% 2.99% 

每股指标与估值 

EPS(元) 3.28 3.23 3.52 3.86 

BVPS(元) 19.13 21.51 24.81 29.25 

每股拨备前利润 4.11 4.34 4.66 5.08 

每股股利（元） 0.89 0.94 1.02 1.12 

PE(倍) 5.45 5.52 5.07 4.63 

PB(倍) 0.93 0.83 0.72 0.61 

P/PPOP 4.35 4.12 3.83 3.52 

股息收益率 4.99% 5.25% 5.72% 6.27% 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为  300指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金管
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