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[Table_Title] 

3C 需求稳步扩容，25H1 业绩同比高增 
[Table_Title2] 创世纪(300083) 

 

[Table_Summary] 公司发布 2025 年中报 

2025 年上半年，公司实现营收 24.4 亿元，同比+18.4%，实现

归母净利润 2.3 亿元，同比+47.4%。单 Q2，公司实现营收

13.9 亿元，同比+15.7%，环比+33.0%；实现归母净利润 1.3

亿元，同比+36.0%，环比+37.3%。 

 

►   国内外市场共振，3C 需求稳步扩容 
分地区来看，2025H1，公司内销收入 22.8 亿元，同比+15.4%，

收入占比 93%；公司持续深化海外市场布局，积极推进海外营销

网络本土化建设与生产基地规模化，越南生产基地正式投产，

25H1 实现外销收入 1.6 元，同比+89.5%，收入占比提升至

7%。分产品来看，公司专注于数控机床业务，25H1 营收 23.5

亿元，同比+17.8%。分行业来看，公司拳头产品钻攻机受益于下

游消费电子产业需求稳步扩容，25H1 实现营收 9.0 亿元，同比

+34.1%，收入占比 37%。 

 

►  产品结构优化，盈利水平提升 
2025H1，公司综合毛利率为 25.1%，同比+2.1pp；期间费用

率为 12.1%，同比-0.7pp；净利率为 9.8%，同比+1.8pp。单

Q2，公司综合毛利率为 26.6%，同比+4.6pp，环比+3.6pp；

期间费用率为 12.2%，同比+0.6pp；净利率为 9.8%，同比

+1.4pp，环比+0.1pp。公司产品销售结构持续优化，高附加值

产品占比提升，产品综合毛利率稳步上行，整体盈利能力进一

步增强。 

 

►  针对新兴行业持续加大产品开发力度 

公司持续加大各产品系列整机、核心功能部件、基础共性技

术、数控系统应用二次开发等方面资源投入及创新成果转化。

公司不断拓宽产品序列，针对新兴经济行业（人工智能、人形

机器人、低空经济等）的 AI 硬件、人形机器人关节及谐波减

速器核心零部件、低空飞行器等结构件的加工，推出多款定制

化数控机床，并持续升级迭代现有产品序列，实现产品横向和

纵向（高端化）拓展。在核心功能部件研发方面，持续加大转

台、电主轴、摆头等功能部件的技术迭代，持续提升功能部件

的自主化水平；在数控系统研发及应用二次开发方面，推出公

司特色操作界面及应用，并在部分机型上交付使用。 

 

投资建议 

我们预计公司 2025-2027 年营业收入分别为 52.8、60.6 和

69.5 亿元，同比+15%、+15%和+15%；2025-2027 年归母净

利润分别为 4.7、5.4 和 6.3 亿元，同比+96%、+16%和

+16%；2025-2027 年 EPS 分别为 0.28、0.33 和 0.38 元，
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2025/8/25 股价 10.50 元对应 PE 为 38、32 和 28 倍，首次覆

盖，给予“增持”评级。 

 

风险提示 

宏观经济波动风险，行业竞争加剧风险，原材料价格上涨风

险。 

 
盈利预测与估值 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

[Table_profit]      
财务摘要 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 3,529  4,605  5,282  6,060  6,953  

YoY（%） -22.0% 30.5% 14.7% 14.7% 14.7% 

归母净利润(百万元) 194  237  466  542  629  

YoY（%） -42.0% 22.0% 96.3% 16.4% 16.0% 

毛利率（%） 21.5% 23.1% 25.1% 25.0% 25.0% 

每股收益（元） 0.12  0.14  0.28  0.33  0.38  

ROE 4.0% 4.7% 8.4% 8.9% 9.4% 

市盈率 87.50  75.00  37.53  32.23  27.79  
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1.创世纪：国内数控机床领军企业 

公司是国内数控机床领军企业。创世纪前身为广东劲胜智能集团股份有限公司， 

2015 年收购深圳市创世纪机械有限公司 100%股权进行重组，正式进入高端数控机

床行业；2019-2020 年剥离消费电子结构件业务，同时更名为创世纪，专注于高端

数控机床领域。公司数控机床产品门类齐全，涵盖金属切削机床和非金属切削机床领

域，是国内同类型企业中技术宽度最广、产品种类最全的企业之一，产品种类包括五

轴联动加工中心、卧式加工中心、钻铣加工中心、立式加工中心、龙门加工中心、数

控车床、精雕机、走心机以及型材机等产品。 

 

2.盈利预测与投资建议 

公司分业务盈利预测假设如下： 

1）数控机床：假设 2025-2027 年收入增速稳定在 15%，假设毛利率稳定在

24.5%。 

2）其他业务：假设收入增速稳定在 5%左右，毛利率稳定在 45%左右。 

我们预计公司 2025-2027 年营业收入分别为 52.8、60.6 和 69.5 亿元，同比

+15%、+15%和+15%；2025-2027 年归母净利润分别为 4.7、5.4 和 6.3 亿元，同比

+96%、+16%和+16%；2025-2027 年 EPS 分 别为 0.28、0.33 和 0.38 元，

2025/8/25 股价 10.50 元对应 PE为 38、32 和 28 倍，首次覆盖，给予“增持”评级。 

图 1 分业务盈利预测 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 2 可比公司估值表（PE） 

 
资料来源：Wind(2025 年 8 月 25日收盘价，可比公司归母净利润预测均为 Wind 一致预期)，华西证券研究所 

3.风险提示 

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

收入（百万元） 3426.74 4465.06 5134.82 5905.05 6790.80
yoy -14% 30% 15% 15% 15%

毛利率 22.70% 22.31% 24.50% 24.50% 24.50%

收入（百万元） 102.48 140.22 147.24 154.60 162.33
yoy -2% 37% 5% 5% 5%

毛利率 41.68% 47.78% 45.00% 45.00% 45.00%

收入（百万元） 3529.21 4605.31 5282.06 6059.64 6953.13
yoy -22% 30% 15% 15% 15%

毛利率 21.52% 23.08% 25.07% 25.02% 24.98%

其他业务

合计

数控机床

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E
601882.SH 海天精工 108.00 20.69 6.22 7.31 8.45 17 15 13
688305.SH 科德数控 82.92 62.39 1.66 2.19 2.83 50 38 29

34 26 21
300083.SZ 创世纪 174.81 10.5 4.66 5.42 6.29 38 32 28

PE
代码 公司名称

市值

（亿元）

股价

（元）
归母净利润（亿元）

平均
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宏观经济波动风险，行业竞争加剧风险，原材料价格上涨风险。 
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财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance]           
利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

 
现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 4,605  5,282  6,060  6,953   净利润 248  480  559  649  

YoY(%) 30.5% 14.7% 14.7% 14.7%  折旧和摊销 153  22  21  19  

营业成本 3,542  3,958  4,543  5,216   营运资金变动 -580  -172  -157  -210  

营业税金及附加 45  45  52  59   经营活动现金流 28  461  563  597  

销售费用 177  211  242  278   资本开支 -154  -50  -50  -50  

管理费用 214  254  285  323   投资 -148  0  0  0  

财务费用 22  16  20  24   投资活动现金流 -183  3  -40  -40  

研发费用 124  153  176  202   股权募资 35  10  0  0  

资产减值损失 -45  -45  -45  -45   债务募资 364  55  50  0  

投资收益 7  10  10  10   筹资活动现金流 231  27  21  -30  

营业利润 361  591  687  796   现金净流量 77  491  544  527  

营业外收支 -4  -5  -5  -5   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

利润总额 356  586  682  791   成长能力     

所得税  108  105  123  142   营业收入增长率 30.5% 14.7% 14.7% 14.7% 

净利润 248  480  559  649   净利润增长率 22.0% 96.3% 16.4% 16.0% 

归属于母公司净利润 237  466  542  629   盈利能力      

YoY(%) 22.0% 96.3% 16.4% 16.0%  毛利率 23.1% 25.1% 25.0% 25.0% 

每股收益 0.14  0.28  0.33  0.38   净利润率 5.2% 8.8% 9.0% 9.0% 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  总资产收益率 ROA 2.2% 4.0% 4.2% 4.4% 

货币资金 667  1,159  1,702  2,229   净资产收益率 ROE 4.7% 8.4% 8.9% 9.4% 

预付款项 40  46  52  60   偿债能力      

存货 2,211  2,429  2,750  3,125   流动比率 1.36  1.41  1.46  1.50  

其他流动资产 3,217  3,474  3,811  4,240   速动比率 0.70  0.79  0.85  0.89  

流动资产合计 6,136  7,107  8,315  9,654   现金比率 0.15  0.23  0.30  0.35  

长期股权投资 73  73  73  73   资产负债率 51.8% 51.6% 52.0% 52.0% 

固定资产 1,232  1,289  1,333  1,349   经营效率      

无形资产 314  316  318  320   总资产周转率 0.48  0.48  0.50  0.51  

非流动资产合计 4,473  4,499  4,533  4,570   每股指标（元）      

资产合计 10,609  11,606  12,848  14,224   每股收益 0.14  0.28  0.33  0.38  

短期借款 527  577  627  627   每股净资产 3.04  3.33  3.66  4.04  

应付账款及票据 3,138  3,507  4,026  4,622   每股经营现金流 0.02  0.28  0.34  0.36  

其他流动负债 842  943  1,057  1,188   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

流动负债合计 4,507  5,027  5,710  6,437   估值分析      

长期借款 572  572  572  572   PE 75.00  37.53  32.23  27.79  

其他长期负债 416  394  394  394   PB 2.14  3.15  2.87  2.60  

非流动负债合计 988  966  966  966        

负债合计 5,495  5,993  6,676  7,403        

股本 1,665  1,665  1,665  1,665        

少数股东权益 48  63  80  99        

股东权益合计 5,113  5,613  6,172  6,821        

负债和股东权益合计 10,609  11,606  12,848  14,224        

资料来源：公司公告，华西证券研究所 
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[Table_AuthorInfo] 
分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 

地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11 号丰汇时代大厦南座 5 层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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