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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 08 26   
 

 
基础数据  
08 26  17.05 

 90.41 

 5.30  
 

 
相关研究 

 

2024

-2024.11.04 

2024

-2024.08.28 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn    

 
京基智农(000048.SZ)   

养殖成本稳步下降，生猪业务贡献主要盈利 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025H1 23.87 -11.61% 2.26

-3.97% 2025Q2 12.79 -11.36%

1.14 -37.09%  

⚫ 2025H1 106.2 +1.54%

90.9 -1.60% 15.3

+25.29% 2025Q2 57.1 -2.53%

49.7 +1.84% 7.4 -24.44% 2025H1

13 /kg 245 302

/  

⚫ 1 2025H1 1.28

19.26% -32.44pct

12.3

2 2025H1

2.79 12.41% +1.88pct  

⚫ 2025Q2 53.42 -1.77%

3.01 -0.70% 11.64

10.4 1.3

220  

⚫ 2025-

2027 EPS 0.97 1.33 1.41 2025 8 26

PE 17.6 12.8 12.1  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 5960 4568 4998 5167 

 -52.0% -23.4% 9.4% 3.4% 

 714 514 707 748 

 -59.1% -27.9% 37.4% 5.8% 

 28.0% 24.7% 28.1% 28.7% 

ROE 16.6% 11.2% 14.0% 13.6% 

 1.35 0.97 1.33 1.41 

 12.7 17.6 12.8 12.1 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2901 2641 3652 4626   5960 4568 4998 5167 

 874 911 1743 2558   4289 3439 3593 3685 

 50 75 100 125   135 103 113 117 

 52 41 51 60   76 91 125 155 

 19 15 16 16   304 228 250 258 

 1719 1385 1497 1587   52 40 44 45 

 188 213 245 280   113 35 30 19 

 8049 7603 7132 6670   -7 -5 -6 6 

 0 0 0 0   0 0 0 0 

 5523 5127 4703 4270   -6 0 0 0 

 114 52 21 8   -103 0 0 0 

 43 39 35 32   867 619 831 886 

 0 0 0 0   -80 -53 -52 -62 

 2369 2385 2373 2360   787 567 779 824 

 10950 10243 10783 11296    51 37 51 54 

 5576 4748 4941 5080    735 530 728 770 

 445 495 525 555   21 15 21 22 

 667 540 577 614   714 514 707 748 

 4464 3713 3839 3910  EPS  1.35 0.97 1.33 1.41 

 1021 810 700 590   

 889 689 589 489    

 132 121 111 101   2024A 2025E 2026E 2027E 

 6598 5558 5641 5670       

 530 530 530 530   -52.0% -23.4% 9.4% 3.4% 

 3541 3781 4111 4460   -65.5% -28.5% 34.2% 6.6% 

 60 76 97 119   -59.1% -27.9% 37.4% 5.8% 

 4352 4685 5142 5626       

 10950 10243 10783 11296   28.0% 24.7% 28.1% 28.7% 

   12.0% 11.3% 14.1% 14.5% 

   ROE 16.6% 11.2% 14.0% 13.6% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 714 514 707 748   60.3% 54.3% 52.3% 50.2% 

 555 507 513 519   0.52 0.56 0.74 0.91 

 -604 -556 9 -26   0.18 0.22 0.39 0.54 

 997 603 1370 1378       

 -238 -125 -116 -141   51.7% 43.1% 47.5% 46.8% 

 23 -25 -25 -25  ( )     

 -238 -165 -147 -160   1.35 0.97 1.33 1.41 

 -505 -160 -80 -80   1.88 1.14 2.58 2.60 

 0 0 0 0  ( )     

 -1012 -401 -390 -403  PE 12.7 17.6 12.8 12.1 

 -253 37 833 814  PB 2.1 2.0 1.8 1.6 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


