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西南区域合资及收购资产落地，机器人

传感器等相关公司成立，后续机器人业

务进展有望加速推进 
   

 ——永茂泰事件点评      
 

[Table_Rating] 买入（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 投资摘要 

事件概述 

1） 西南区域合资及收购资产落地：8月26日，永茂泰和控股子公司重

庆永茂泰与王登健，百誉登科技、百誉登新能源、百誉登精密等主体

签订《关于重庆永茂泰汽车零部件有限公司之合资及收购资产协议》，

王登健拟将其持有的重庆永茂泰39%的股权转让给其控制的百誉登科

技，将其持有的重庆永茂泰10%的股权转让给百誉登新能源，前述股

权转让完成后，重庆永茂泰的股权结构将变更为上海永茂泰持有重庆

永茂泰51%股权，百誉登科技持有重庆永茂泰39%股权，百誉登新能

源持有重庆永茂泰10%股权。 

2） 机器人相关公司成立：近日，上海永茂泰机器人科技有限公司、

上海永茂泰传感技术有限公司成立，注册资本均为7500万元，二者皆

由永茂泰全资持股。 

 

分析与判断 

 

公司合资及收购资产落地将加快在西南区域汽车及机器人零部件业务

拓展，有利于公司打造新的利润增长点 

公司是国内规模较大、管理和技术先进的汽车用铸造再生铝合金和汽

车零部件生产企业，目前公司正积极布局机器人零部件领域；公司本

次合资对象百誉登科技等深耕西南区域汽车产业链市场多年，与西南

区域某头部汽车厂商深度合作，拥有丰富的客户及渠道资源。公司本

次与相关合作方合作是公司在综合考虑自身发展战略、整体业务布局

和国家产业政策等条件做出的安排，将有效整合公司与合作方在生产

技术、上下游渠道等方面的优势，加快公司在西南区域汽车及机器人

零部件业务的拓展，有利于公司打造新的利润增长点，进一步提升公

司的市场竞争力和盈利能力。 

 

战略突破，机器人及镁合金业务多点开花 

1） 公司重点突出在机器人领域，积极参与机器人产品的同步研发，大

力拓展机器人客户与产品，已获得国内某知名机器人企业关于躯

干、关节、上下肢、头部等多款产品订单，并顺利完成交样；公司

还与多家机器人主机及零部件供应商共同研发机器人铝、镁合金结

构件、关键零部件。同时，公司成立“永茂泰机器人技术研究

院”，通过搭建先进的研发平台，可快速响应市场需求，加速新技

术、新产品的孵化，更为后续业务拓展筑牢技术根基。 

2） 在镁合金领域，公司积极拓展镁合金客户和产品，已获得国内知名

汽车和机车主机厂关于电机、减速箱、逆变器、三电系统等多款产

品定点，消费电子领域也获得全球知名电子产品制造龙头企业关于

笔记本上盖、下盖及后壳等多款产品定点。后续随着相关项目的不

断推进和市场份额的持续扩大，公司有望在这两大领域占据更重要

的地位，为企业的长远发展注入强劲动力。 
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[Table_BaseInfo] 基本数据 

最新收盘价（元） 14.81 

12mth A 股价格区间（元） 5.77-17.05 

总股本（百万股） 329.94 

无限售 A 股/总股本 100.00% 

流通市值（亿元） 48.86 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年股票与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《2025H1 营收维持高增态势，机器人业务

取得实质突破进展》 

——2025 年 08 月 20 日 

《投资建设墨西哥汽车零部件智能制造基

地，强化海外产能布局，提升盈利能力》 

——2025 年 07 月 02 日 

《深耕汽车用铸造再生铝合金和汽车零部

件领域，积极布局机器人轻量化材料铝、

镁合金》 

——2025 年 06 月 24 日 
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◼ 投资建议 

考虑到公司深耕汽车用再生铝合金和汽车零部件业务多年，形成一体

化全产业链布局，同时积极布局铝合金产品在机器人领域应用，我们

预计公司 2025-2027 年营收分别为 54.50、74.17 、100.29 亿元，分

别同比增长 32.93%、36.09%、35.23%，归母净利润分别为 0.84 、

1.13 、1.58 亿元，分别同比增长 122.87%、34.65%、40.12%。对应

EPS 分别为 0.25 、0.34 、0.48 元/股，对应 PE 分别为 58.45、

43.41 、30.98 倍，维持“买入”评级。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

市场风险；客户集中度较高的风险；原材料及产品价格波动风险。  
◼ 数据预测与估值 

 
[Table_Finance] 单位：百万元 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入 4100 5450 7417 10029 

年增长率 15.9% 32.9% 36.1% 35.2% 

归母净利润 38 84 113 158 

年增长率 21.3% 122.9% 34.7% 40.1% 

每股收益（元） 0.11 0.25 0.34 0.48 

市盈率（X） 130.27 58.45 43.41 30.98 

市净率（X） 2.33 2.25 2.16 2.03 
 
资料来源：Wind，上海证券研究所（2025年 08月 26日收盘价） 
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公司财务报表数据预测汇总 
 

[Table_Finance2] 资产负债表（单位：百万元）  利润表（单位：百万元） 

指标 2024A 2025E 2026E 2027E  指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

货币资金 51 108 160 87  营业收入 4100 5450 7417 10029 

应收票据及应收账款 1315 1390 1550 1860  营业成本 3870 5123 6977 9461 

存货 659 712 775 920  营业税金及附加 26 28 43 58 

其他流动资产 292 540 680 833  销售费用 4 5 7 9 

流动资产合计 2316 2749 3166 3699  管理费用 80 93 126 150 

长期股权投资 0 0 0 0  研发费用 101 130 184 245 

投资性房地产 103 110 117 124  财务费用 29 46 49 53 

固定资产 1188 1283 1322 1335  资产减值损失 -13 0 0 0 

在建工程 175 92 42 26  投资收益 -11 -11 -15 -15 

无形资产 61 54 45 35  公允价值变动损益 0 0 0 0 

其他非流动资产 154 171 170 169  营业利润 35 75 94 135 

非流动资产合计 1681 1710 1696 1690  营业外收支净额 -3 -2 -2 -2 

资产总计 3997 4459 4862 5388  利润总额 31 73 92 133 

短期借款 802 1102 1402 1702  所得税 -6 -11 -20 -25 

应付票据及应付账款 333 384 475 618  净利润 38 84 113 158 

合同负债 1 32 27 32  少数股东损益 0 0 0 0 

其他流动负债 243 293 314 357  归属母公司股东净利润 38 84 113 158 

流动负债合计 1379 1811 2217 2709  主要指标     

长期借款 429 329 229 129  指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付债券 0 0 0 0  盈利能力指标     

其他非流动负债 89 149 149 149  毛利率 5.6% 6.0% 5.9% 5.7% 

非流动负债合计 518 478 378 278  净利率 0.9% 1.5% 1.5% 1.6% 

负债合计 1897 2289 2595 2986  净资产收益率 1.8% 3.9% 5.0% 6.6% 

股本 330 330 330 330  资产回报率 1.0% 2.0% 2.4% 3.1% 

资本公积 826 826 826 826  投资回报率 2.6% 3.6% 4.2% 5.0% 

留存收益 948 1016 1112 1247  成长能力指标     

归属母公司股东权益 2100 2171 2267 2402  营业收入增长率 15.9% 32.9% 36.1% 35.2% 

少数股东权益 0 0 0 0  EBIT 增长率 13.3% 58.6% 18.4% 31.6% 

股东权益合计 2100 2171 2267 2402  归母净利润增长率 21.3% 
122.9

% 
34.7% 40.1% 

负债和股东权益合计 3997 4459 4862 5388  每股指标（元）     

现金流量表（单位：百万元）      每股收益 0.11 0.25 0.34 0.48 

指标 2024A 2025E 2026E 2027E  每股净资产 6.37 6.58 6.87 7.28 

经营活动现金流量 -211 2 54 -39  每股经营现金流 -0.64 0.01 0.16 -0.12 

净利润 38 84 113 158  每股股利 0.04 0.05 0.05 0.07 

折旧摊销 228 114 130 143  营运能力指标     

营运资金变动 -520 -250 -261 -417  总资产周转率 1.11 1.29 1.59 1.96 

其他 44 53 72 76  应收账款周转率 3.80 4.14 5.22 6.07 

投资活动现金流量 -275 -146 -134 -156  存货周转率 6.70 7.47 9.39 11.16 

资本支出 -264 -119 -109 -130  偿债能力指标     

投资变动 0 -11 -11 -11  资产负债率 47.5% 51.3% 53.4% 55.4% 

其他 -10 -17 -15 -15  流动比率 1.68 1.52 1.43 1.37 

筹资活动现金流量 428 201 132 120  速动比率 1.07 1.01 0.96 0.89 

债权融资 497 203 201 200  估值指标     

股权融资 0 0 0 0  P/E 130.27 58.45 43.41 30.98 

其他 -69 -2 -68 -79  P/B 2.33 2.25 2.16 2.03 

现金净流量 -57 57 53 -74  EV/EBITDA 12.93 27.43 24.19 20.74 

资料来源：Wind，上海证券研究所   
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断 


