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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 5.36/3.02 

总市值/流通(亿元) 751.85/423.46 

12 个月内最高/最低价

(元) 

149.5/61.36 
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事件：2025 年 8 月 28 日，安克创新发布 2025 年半年报。2025H1 公

司实现营收 128.67 亿元（+33.36%），归母净利润 11.67 亿元（+33.80%），

扣非归母净利润 9.61 亿元(+25.55%)。单季度看，2025Q2 公司营收 68.73

亿元（+30.41%），归母净利润 6.71 亿元（+19.54%），扣非归母净利润 5.22

亿元（+15.88%）。公司拟向全体股东每 10 股派现 7 元（含税），总计 3.75

亿元，分红比例 32.16%。 

 

2025H1 核心类目收入高增，外销表现优秀。1）分产品：2025H1 公司

充电储能类/智能创新类/智能影音类收入分别为 68.16/32.51/27.98 亿

元，同比分别+37.00%/+37.77%/+21.20%，其中智能创新类业务聚焦家庭

场景智能化升级，推动品牌在欧美、澳洲等核心市场保持良好增长动能。

2）分地区：2025H1 公司境外/境内收入分别为 124.16/4.50 亿元，同比

分别+33.92%/+19.50%，公司系统性推进全球化进程，外销表现优秀。3）

分渠道：2025H1 线上/线下渠道收入分别为 86.75/41.91 亿元，同比分别

+28.90%/+43.64%，线上多平台精细化运营与独立站建设卓有成效，公司

亦成功将线上品牌势能转化为线下渠道扩张动能，共同驱动收入增长。 

 

2025Q2 毛利率稳中有升，研发加码夯实技术能力。1）毛利率：2025Q2

毛利率 46.00%（+0.77pct），稳中有升系受益于产品结构优化与成本管控。

2）净利率：2025Q2 净利率 9.34%（-1.64pct），有所回落系费用端加大投

放。3）费用端：2025Q2 公司销售/管理/研发/财务费用率分别为

22.51/3.51/9.32/-0.20%，分别同比+0.95/-0.50/+1.20/+0.05pct，管理

费用率下降运营提效，销售与研发费用率上涨或赋能长期。 

 

投资建议：行业端，海外需求有望持续恢复，快充产品普及率提升，

“露营经济”兴起拉动户外用电需求，全球能源短缺及“双碳”目标下家

用光伏和储能装置作用显现，移动互联网、人工智能和大数据等前沿技术

引领智能硬件蓬勃发展。公司端，高质量新品带动结构优化，多品牌布局

巩固市场地位，收入业绩有望持续增长。我们预计，2025-2027 年公司归

母净利润分别为 27.43/34.36/42.76 亿元，对应 EPS 为 5.12/6.41/7.97

元，当前股价对应 PE 为 27.41/21.88/17.58 倍。维持“买入”评级。 

  

风险提示：关税加征导致全国贸易政策变化、汇率波动、全球经济环

境变化、消费电子行业变化、市场竞争加剧等 

 

 

 

 

 

  

(10%)

24%

58%

92%

126%

160%

24
/8
/2
9

24
/1
1
/1
0

25
/1
/2
2

25
/4
/5

25
/6
/1
7

25
/8
/2
9

安克创新 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

公司点评 

P2 安克创新：2025Q2业绩高增，H1外销优秀动能强劲 
 

  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 24,710 32,617 41,042 49,292 

营业收入增长率(%) 41.14% 32.00% 25.83% 20.10% 

归母净利（百万元） 2,114 2,743 3,436 4,276 

净利润增长率(%) 30.93% 29.71% 25.27% 24.45% 

摊薄每股收益（元） 3.99 5.12 6.41 7.97 

市盈率（PE） 24.45 27.41 21.88 17.58 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E   2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

货币资金 2,065 2,534 4,174 6,247 8,808  营业收入 17,507 24,710 32,617 41,042 49,292 

应收和预付款项 1,544 1,671 2,016 2,878 3,730  营业成本 9,885 13,918 18,344 22,943 27,431 

存货 2,411 3,234 4,262 5,330 6,373  营业税金及附加 10 18 19 26 32 

其他流动资产 3,154 4,929 4,966 5,012 5,055  销售费用 3,887 5,570 7,378 9,321 11,189 

流动资产合计 9,175 12,368 15,417 19,467 23,966  管理费用 583 869 1,174 1,469 1,755 

长期股权投资 517 525 610 692 750  财务费用 86 25 45 64 52 

投资性房地产 12 12 12 12 12  资产减值损失 -142 -148 0 0 0 

固定资产 107 127 112 95 112  投资收益 72 155 147 148 133 

在建工程 0 1,493 1,990 2,654 3,538  公允价值变动 183 129 0 0 0 

无形资产开发支出 22 37 41 46 52  营业利润 1,806 2,377 3,065 3,847 4,778 

长期待摊费用 36 29 29 29 29  其他非经营损益 7 -29 -9 -10 -16 

其他非流动资产 12,082 14,380 17,507 21,527 26,034  利润总额 1,813 2,348 3,055 3,837 4,762 

资产总计 12,777 16,604 20,302 25,054 30,526  所得税 119 137 192 243 293 

短期借款 270 453 453 453 453  净利润 1,694 2,211 2,863 3,594 4,469 

应付和预收款项 1,553 2,246 2,960 3,702 4,426  少数股东损益 79 97 120 159 193 

长期借款 611 925 925 925 925  归母股东净利润 1,615 2,114 2,743 3,436 4,276 

其他负债 2,182 3,835 4,595 5,480 6,344        

负债合计 4,615 7,459 8,933 10,560 12,149  预测指标      

股本 406 531 536 536 536   2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

资本公积 3,128 2,978 2,978 2,978 2,978  毛利率 43.54% 43.67% 43.76% 44.10% 44.35% 

留存收益 4,535 5,518 7,875 10,840 14,531  销售净利率 9.22% 8.56% 8.41% 8.37% 8.67% 

归母公司股东权益 8,000 8,958 11,063 14,028 17,719  销售收入增长率 22.85% 41.14% 32.00% 25.83% 20.10% 

少数股东权益 161 186 306 465 658  EBIT 增长率 72.31% 30.94% 44.67% 25.84% 23.42% 

股东权益合计 8,161 9,145 11,369 14,493 18,377  净利润增长率 41.22% 30.93% 29.71% 25.27% 24.45% 

负债和股东权益 12,777 16,604 20,302 25,054 30,526  ROE 20.19% 23.60% 24.79% 24.49% 24.13% 

       ROA 14.79% 15.05% 15.51% 15.85% 16.08% 

现金流量表（百万）       ROIC 16.66% 18.71% 22.33% 22.65% 22.57% 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  EPS(X) 3.06 3.99 5.12 6.41 7.97 

经营性现金流 1,430 2,745 2,808 3,239 4,075  PE(X) 28.99 24.45 27.41 21.88 17.58 

投资性现金流 -4 -1,503 -548 -668 -901  PB(X) 4.50 5.79 6.80 5.36 4.24 

融资性现金流 -613 -810 -609 -497 -612  PS(X) 2.06 2.10 2.31 1.83 1.53 

现金增加额 860 540 1,640 2,073 2,562  EV/EBITDA(X) 19.78 22.38 22.35 17.62 14.00 

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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