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[Table_Title] 
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 [Table_StockNameRptType]   !"#$;603228< 
!"#$ 

 

 

[Table_Rank] !"#$%&'()*+ 
!"#$%2025-08-31 

 

[Table_BaseData] 56789: 63.89 
; 12<=>?/>@89: 69.04/21.65 
ABC8DEB: 932.52 
FGBC8DEB: 920.61 
FGBHI8%: 98.72 
AJK8L9: 602.3 
FGJK8L9: 596.3 
   
[Table_Chart] !"%&'() 300*+,- 

 
   
[Table_Author] ./01234 
&'()*%S0010523060001 
+,%chenyaobo@hazq.com 
./01567 
&'()*%S0010524070001 
+,%liyc@hazq.com 
 
 
 
[Table_Author] 89:; 
1. <=>?1@A AI BC+DE
FGHIJKLMNOPQRS
TU+ 20250507 

 
    

  
,-./% 

[Table_Summary] l <=>?LV 2025WXW: 
!" 2025 WYXWZ[\]^P 70.95 _6J`, 2024 WYXW\
]^Pa 58.67 _6bc 20.93%d!" 2025 WYXWZ[efgh
i 6.50_6J̀ , 2024WYXWefghia 6.57_6jk 1.06%l 

l !"mnop AIJFGHILqrs 
tuvwxyJz{|}~�����N�MFbJAI����89x
y���B���[J����J��Fs���FG HDI�HLC��
�����l2025WYXWJ!"� AI���xya �rsJF¡
¢F£ HDI¤¥r¦§hJ̈ ©ª«HI¬+�ST­®J̄ °±²x

³´µa³¶�LJ·¸¹Uaº»��J89��/��¼¤½¾¿´
µaFÀÁÂ�;800GÃÄÅÆÇ bDJÈÉ�ÊÃÄÅËÌ´µÍ
ÎÏ �ÇJÐr­VÑÒÓÔ¤Æ[a��'STJÕÖHI³×l

��¤VÑ�ØJÙÚÛ AI����FGÃÄÅ�xyaÜÝÏ Æ
ÇJ!"DÞ�qß[àáâãäåæ HLC�SLPç}èéSTêë
¦ìJÐíîF£ HDIç}ïðJèñòr¦ÔóÛ AI����tu
vw�xyaFG HDI�¤J`ôDsõèö±÷�åæïðJøF
G�¤É!"��ùúêû�üh¤¥r¦ýþÿZå!l 

l !"MNQRz{"ñ#$% PCB��~æ& 
$%>?xyJ'( AI#Ä)�G*G+,a�-è£'./J$%0
¤123É4ç0¤5æa67I<l!"¨89# U:$%´µJ

;<z{ËÌ Tier1 }~ø�±=x³a>×}?01º»����
~Ju Prismark@AJ2024W!"È3Éz{"ñ#$% PCB��
~l2025 WYXWJ!"�-BC[à´µD�JEPB���B�
FJ`ôMNGqB´µJHPBÎ#IJJQRU+æ&Ð�-K#

x³LMl'(FìN0¤12aDs5æ�AI�ó�%GaOPQ�
-r¦J!"�z{÷�åæVÑa�¤àRS�JTA$%]�ÒÓ

UàVWabcXYl 
l BZxy!"MNõè PCBa�ó 

AIG[�óõî4\×�4�]X^é�LqJ!"hó$%>?x
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l O�ï� 
��TA!" 2025/2026/2027W.NZ[\]^P 151_6�179_
6? 211.06_6Jß,­�T¶ 2025/2026/2027W\]^Pa 149_
6� 174.58 _6? 203.08 _6à�r¦dTAefghi
2025/2026/2027W.NZ[ 15.88_6�19.59_6? 23.85_6Jß
,­�T¶ 2025/2026/2027 W.NZ[ 15.86 _6�19.34 _6?
23.25_6à�r¦lß�2025/2026/2027WPE.NÉ38X/31X/25Xl
}M��P�$ìl 

l ��r� 
AID���T¶J!"KL��T¶JPCBé]����JPCBjw
Y���3�F� 

  
[Table_Profit] l mÂ���À   Ý&:��6 
-./012 2024A 2025E 2026E 2027E 
MN5O 12659 15100 17900 21106 
5OPH8%: 17.7% 19.3% 18.5% 17.9% 
QRSTUVWX 1169 1588 1959 2385 
VWXPH8%: 24.9% 35.8% 23.3% 21.8% 

YWZ8%: 22.7% 24.2% 24.5% 25.0% 
ROE8%: 10.3% 12.1% 13.0% 13.7% 

[B5\89: 1.34 1.68 2.08 2.53 
P/E 20.78 37.93 30.75 25.25 
P/B 2.29 4.61 4.01 3.46 
EV/EBITDA 11.66 22.49 18.58 15.40 
]^_`awindbcd/012e 
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!"#$%&'() 
[Table_Finace] ]fghi   jk:DE9  WXi   jk:DE9 
lmno 2024A 2025E 2026E 2027E  lmno 2024A 2025E 2026E 2027E 
Fp]f 9452q 12424q 16232q 20621q  MN5O 12659q 15100q 17900q 21106q
rs 2184q 3347q 5779q 8335q  MNtC 9782q 11454q 13515q 15830q
u5vw 4158q 5033q 5718q 6742q  MNxs+yz 75q 60q 54q 63q
{|u5w 50q 71q 85q 88q  }~�� 246q 299q 354q 418q
��vw 15q 13q 15q 17q  ���� 555q 710q 841q 992q
�� 1742q 1909q 2252q 2638q  ���� 20q -16q -27q -59q
{|Fp]f 1304q 2051q 2383q 2800q  ]f�K�� -64q -3q -2q -2q
�Fp]f 9791q 9412q 8848q 8270q  T�7K�p5\ 0q -20q -20q -20q
���] 100q 140q 170q 200q  �]V5\ -12q 7q 8q 9q
��]f 7461q 6967q 6362q 5744q  MNWX 1323q 1826q 2252q 2742q
��]f 302q 302q 297q 292q  MN�5O 5q 4q 4q 4q
{|�Fp]f 1928q 2003q 2018q 2033q  MN��� 7q 6q 6q 6q
]fAm 19244q 21836q 25079q 28890q  WXA� 1320q 1824q 2250q 2740q
Fpgh 5964q 6626q 7795q 9104q  e�x 160q 228q 281q 342q
���w 125q 175q 225q 275q  VWX 1160q 1596q 1969q 2397q
u�vw 3589q 3818q 4505q 5277q  ��B��\ -9q 8q 10q 12q
{|Fpgh 2250q 2632q 3065q 3552q  QRSTUVWX 1169q 1588q 1959q 2385q
�Fpgh 1782q 1946q 2051q 2156q  EBITDA 2185q 2609q 3035q 3507q
���w 284q 434q 534q 634q  EPS89: 1.34q 1.68q 2.08q 2.53q
{|�Fpgh 1498q 1511q 1516q 1521q       

gh m 7746q 8571q 9846q 11260q  ¡(��HZ     

��B�¢\ 184q 192q 202q 214q  lmno 2024A 2025E 2026E 2027E 
BC 933q 937q 937q 937q  t�£¤     

]CT¥ 3888q 4044q 4044q 4044q  MN5O 17.7%q 19.3%q 18.5%q 17.9%q
¦�5\ 6493q 8092q 10051q 12436q  MNWX 25.7%q 38.0%q 23.3%q 21.8%q
QRSTUB�¢
\ 

11314q 13073q 15032q 17417q  QR§STUVW
X 

24.9%q 35.8%q 23.3%q 21.8%q
gh¨B�¢\ 19244q 21836q 25079q 28890q  ©W£¤ q q q q

      YWZ8%: 22.7%q 24.2%q 24.5%q 25.0%q
rsFªi    !":#$%  VWZ8%: 9.2%q 10.5%q 10.9%q 11.3%q
lmno 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE8%: 10.3%q 12.1%q 13.0%q 13.7%q
«M¬prsF 2290q 1367q 2584q 2712q  ROIC8%: 9.1%q 10.5%q 11.3%q 11.9%q
VWX 1160q 1596q 1969q 2397q  ­h£¤ q q q q

®¯°} 817q 801q 812q 826q  ]fghZ8%: 40.3%q 39.3%q 39.3%q 39.0%q
���� 75q 17q 23q 28q  VghHZ8%: 67.4%q 64.6%q 64.6%q 63.9%q
�]�� 12q -7q -8q -9q  FpHZ 1.58q 1.88q 2.08q 2.27q
M±]s�p 174q -1050q -227q -545q  ²pHZ 1.27q 1.57q 1.77q 1.96q
{|«MrsF 1038q 2656q 2211q 2957q  M±£¤ q q q q

�]¬prsF -2003q -446q -285q -284q  A]f³´Z 0.69q 0.74q 0.76q 0.78q
]C�� -1839q -310q -204q -203q  u5vw³´Z 3.26q 3.29q 3.33q 3.39q
���] -79q -90q -80q -80q  u�vw³´Z 3.09q 3.09q 3.25q 3.24q
{|�]rsF -86q -46q -2q -1q  [Bµ¶89: q q q q

·]¬prsF -465q 226q 133q 128q  [B5\ 1.34q 1.68q 2.08q 2.53q
���w 122q 50q 50q 50q  [B«MrsF

¸: 
2.43q 1.45q 2.74q 2.88q

���w -133q 150q 100q 100q  [BV]f 12.13q 13.87q 15.94q 18.47q
¹GBºz 91q 4q 0q 0q  »KHZ q q q q

]CT¥ºz 2118q 156q 0q 0q  P/E 20.78q 37.93q 30.75q 25.25q
{|·]rsF -2662q -134q -17q -22q  P/B 2.29q 4.61q 4.01q 3.46q
rsVºz� -130q 1163q 2432q 2557q q  EV/EBITDA 11.66q 22.49q 18.58q 15.40q
]^_`aTUT4bcd/012e 
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[Table_Reputation] 0123456789 
234�h] ¡F1S0010523060001�1¢£#¤¥¦¤§¨J©ª#¤ã«¤§¨J¬v­S#¤>®r
¤¨l8 W��OK¯°J±²VL�¥>?K³´JTMT µµcJO�¯¦¶¦d·ôåãO�¯¦¶¦l
é]K³¸¹?��./qr3ºJ»c��¼½O�×¾./ß,JzØ¿ÀÁÂ>?é]K³ç�l 
567�h] ¡F1S0010524070001�1ÃÄ�#¤�A?ã«¤�­JÅÆ#¤tu./?ã«¤§¨l2022
WDP¬Ç ÈK³�JJ­m#;<MEMS?Ée��AIÊË�XHqð�ÌÌÍ?­�BÎ�l 
:-;< 
./0ÏÐ 
�:;ÑÒ./0�àv± È]Ó�ÔÕa ÈO�Ö×h]�&JøØÙah]C¢�Ú]ÛÜaK³�,J

�ó°,°aa®ÝJÞß�´àæÆ��:;J�:;�áóatu?®Ý½ÓâHI!�®ÝJ�4ßãä

®ÝaÁå¼æçè¼�é²ê� Jp�� �ëìa®Ý?ï���L÷²êí¹l:;va®Ý?îïð

�ñòl�4óô�õ'�[��'�ÒÓpö��x�:;va�qõ÷îïæà#øùúæYú^²ê\û

aüýJ./ùþ�Ù²ê"i�aÔîæÿ!J"yÏÐl 
#ÀÏÐ 
¬Ç ÈÎ$à%!"¯v± È&'¥¦(´�ÏÁJÈ�� ÈO�Ö×]��&l�:;)¬Ç ÈÎ$

à%!"�v¬4*+?±��ë,v±©ª�v±-.�v±/ä0�r�l�:;va®Ý½Ó1Û°a2

{J¬Ç ÈK³�¥�Áå�Ô�J3ßãä®ÝaÁå¼�çè¼½�é²ê� l�²ê45þJ�:;

va®Ýæ6�aîï½�ú3ß²ê4aO�ï�l�²ê45þJ�!"��!"´çæ798×ú�9:

O�7ñÎ;hJ�'O�7.<O�^ÚJp�ß²ê4x�ó�:;va²ê==�E>a²ê?@¿²ê

À²lO�7�A�îJBuyéÆa²êO�»g'�!"��!"´çæ798×úC9l¬Ç È�B�

D98×úÔ¤�Mà:;vr*a!"�Léa ÈÐèé�EJFÔ¤Éãä!"r�O�Gé��æBH

��l 
�:;ðv"Î´µÉIJÒ¯¬Ç ÈK³�¡ØÔJJ�K³:;a²êÌ.½��ø²ê�ûs�²ê\

ûaKL�MNÍæMs�JæOP.LQ²êBH4Jæø²êRS�!"TJaBH�û�ólUVEóæ

WX�Y==J�A8Z¬Ç ÈK³�Ð;�[ÔJÐD�ÐÆ\É¬Ç ÈK³�J]��ß�Yèéà^

_îaEó?`êlUÒ¯�!"ÔJJaâWXæ7WL�:;J�Ebañcde�,fÀ²)aâWXæ

WL79gl�!"Ð�hi³B,fÀ²aJhl 
  
[Table_RankIntroduction] !"#$=< 
ø�:;LVjkb 6lm=J È�æé]�t�8ßÛ`¶89 ÈHIn6¼�taopq�ÉåÁJ 
AÎø() 300�tÉåÁdBirHIøir3��sßÓ�WtÀa�æiréH�t�sßéHWtÀ
a�ÉåÁd©ªHIøu÷�tÉåÁdv±HIøwxyz�tæÀ{ 500�tÉåÁlÎ|Uþ1 
é]$ìqr 
bM—ÒÓ 6lmaO�^ÚQx³HIåÁ�t 5%øY; 
v¼—ÒÓ 6lmaO�^ÚQ'HIåÁ�taíîq¢8L-5%} 5%; 
jM—ÒÓ 6lmaO�^ÚQ5dHIåÁ�t 5%øY; 

!"$ìqr 
�P—ÒÓ 6-12lmaO�^ÚQx³HIåÁ�t 15%øYd 
bM—ÒÓ 6-12lmaO�^ÚQx³HIåÁ�t 5%} 15%d 
v¼—ÒÓ 6-12lmaO�^ÚQ'HIåÁ�taíîq¢8L-5%} 5%d 
jM—ÒÓ 6-12lmaO�^ÚQ5dHIåÁ�t 5%}d 
~Æ—ÒÓ 6-12lmaO�^ÚQ5dHIåÁ�t 15%øYd 
C$ì—xC,;�AÂa��Jæ7!"Ø�C,Tïùeam#�åÎ¼�ÍJæ7BH_xJ>�C

,QÆÐåaO�$ìl 
  


