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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 08 30   
 

 
基础数据  
08 29  32.10 

 168.39 

 5.25  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.05.01 

2024

-

2024.10.30 

2024

Q2 -

2024.08.30  
  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 
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分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
神农集团(605296.SH)   

成本端表现优异，出栏量维持高增 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025H1 27.98 +12.16%

3.88 +212.65% 2025Q2 13.26 -6.10%

1.59 +24.63%  

⚫ 2025H1 154.0

40.9% 127.8 +24.0%

23.8 2025Q2 67.9 +14.0%

63.9 +15.9% 2.7

25H1 12.4 /

1.5 / 286 2026

1 /  

⚫ 2025H1 32.36 +15.37%

3.64 +16.81% 26.04%

15.40pct 2025 4

13 PSY 28 280 /

320-350  

⚫ 2025H1 10 3.90

2.02

50%  

⚫ 2025-

2027 EPS 1.37 1.67 1.93 2025 8 29

PE 23.5 19.2 16.6  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 5584 8413 10002 11302 

 43.5% 50.7% 18.9% 13.0% 

 687 718 876 1012 

  4.5% 22.1% 15.5% 

 20.8% 16.6% 16.3% 16.1% 

ROE 14.2% 13.9% 15.1% 15.5% 

 1.31 1.37 1.67 1.93 

 24.5 23.5 19.2 16.6 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2552 2760 3240 4044   5584 8413 10002 11302 

 1042 474 505 914   4424 7016 8372 9478 

 0 0 0 0   13 20 23 26 

 101 129 139 141   69 101 115 124 

 44 140 151 152   335 505 550 588 

 1310 1949 2372 2764   14 21 25 28 

 54 68 73 73   26 9 15 17 

 4104 4771 5141 5436   1 2 2 3 

 13 13 13 13   11 0 0 0 

 2953 3703 4002 4171   -29 0 0 0 

 199 80 32 13   36 0 0 0 

 132 120 108 97   732 757 920 1062 

 0 0 0 0   -26 -20 -20 -22 

 806 855 986 1144   706 737 900 1040 

 6655 7531 8381 9480    19 20 24 28 

 1352 1890 2115 2493    687 717 876 1012 

 205 215 235 335   0 0 0 0 

 609 1045 1163 1369   687 718 876 1012 

 538 630 717 789  EPS  1.31 1.37 1.67 1.93 

 471 475 470 465   

 227 222 217 212    

 244 254 254 254   2024A 2025E 2026E 2027E 

 1823 2365 2585 2958       

 525 525 525 525   43.5% 50.7% 18.9% 13.0% 

 2165 2573 3071 3646    3.5% 21.6% 15.4% 

 0 0 0 0    4.5% 22.1% 15.5% 

 4833 5166 5795 6522       

 6655 7531 8381 9480   20.8% 16.6% 16.3% 16.1% 

   12.3% 8.5% 8.8% 9.0% 

   ROE 14.2% 13.9% 15.1% 15.5% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 687 718 876 1012   27.4% 31.4% 30.9% 31.2% 

 432 621 726 825   1.89 1.46 1.53 1.62 

 366 -214 -244 -118   0.87 0.34 0.33 0.44 

 1534 1164 1399 1764       

 -969 -1279 -1046 -1073   90.4% 118.6% 125.7% 126.6% 

 -14 0 0 0  ( )     

 -979 -1308 -1116 -1143   1.31 1.37 1.67 1.93 

 6 -38 15 95   2.92 2.22 2.67 3.36 

 0 0 0 0  ( )     

 -73 -424 -252 -212  PE 24.5 23.5 19.2 16.6 

 482 -568 31 409  PB 3.5 3.3 2.9 2.6 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


