
 
公司点评报告 | 食品饮料 

证券研究报告 
 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 1/3  

 

 

 

公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 08 30   
 

 
基础数据  
08 29  10.98 

 88.40 

 8.05  
wind  

 
相关研究 

 

-

2025.05.11 

2024

-

2024.11.11 

2024

24Q2

-2024.09.04  
  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
华统股份(002840.SZ)   

成本端持续优化，上下游协同发展 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025H1 42.44 +1.89%

7617 +163.98% 2025Q2 21.65 -0.19%

4197 +9.75%  

⚫ 2025H1 127.12

-4.88% 123.81 3.31

25Q2 60.87 -10.41% 60.87

 

⚫ 2025H1 52.99 +16.76%

3.38 +10.71% 60.42%

-15.62pct -11.94pct  

⚫ 2025H1 41.42

+5.29% 250.25 +18.44%

7.33% +4.05pct  

⚫ 2025-

2027 EPS 0.37 0.49 0.86 2025 8 29

PE 29.6 22.5 12.8  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 9092 10502 12219 12223 

 6.0% 15.5% 16.3% 0.0% 

 73 298 393 691 

  308.6% 31.7% 75.8% 

 5.8% 5.7% 6.0% 7.9% 

ROE 3.0% 7.1% 8.6% 13.1% 

 0.09 0.37 0.49 0.86 

 121.0 29.6 22.5 12.8 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2512 3366 4045 6875   9092 10502 12219 12223 

 666 1282 1777 4759   8560 9904 11485 11251 

 0 0 0 0   23 26 31 31 

 86 91 99 89   92 53 66 23 

 60 59 69 68   174 102 125 44 

 1357 1596 1755 1625   54 32 39 14 

 343 338 346 335   192 127 110 105 

 6981 7628 7777 7557   -3 -3 -4 -4 

 53 53 53 53   0 0 0 0 

 4995 5774 6125 6092   -9 0 0 0 

 923 762 531 315   -7 0 0 0 

 269 262 255 247   100 397 523 915 

 65 65 65 65   -6 -4 -6 -5 

 675 712 748 785   94 393 517 910 

 9493 10994 11822 14433    -1 2 3 5 

 4074 4351 4764 6569    96 391 515 905 

 2279 2579 2829 3029   23 92 122 214 

 618 715 829 2439   73 298 393 691 

 1176 1056 1105 1100  EPS  0.09 0.37 0.49 0.86 

 2795 2174 2074 1974   

 1726 1126 1026 926    

 1070 1049 1049 1049   2024A 2025E 2026E 2027E 

 6869 6525 6838 8543       

 646 805 805 805   6.0% 15.5% 16.3% 0.0% 

 102 356 690 1278    294.7% 31.8% 75.0% 

 193 285 407 621    308.6% 31.7% 75.8% 

 2624 4469 4984 5889       

 9493 10994 11822 14433   5.8% 5.7% 6.0% 7.9% 

   0.8% 2.8% 3.2% 5.7% 

   ROE 3.0% 7.1% 8.6% 13.1% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 73 298 393 691   72.4% 59.3% 57.8% 59.2% 

 480 603 701 769   0.62 0.77 0.85 1.05 

 -282 -100 -21 1757   0.21 0.34 0.41 0.75 

 526 1030 1325 3563       

 -868 -1246 -846 -546   98.8% 102.5% 107.1% 93.1% 

 -10 0 0 0  ( )     

 -878 -1249 -850 -550   0.09 0.37 0.49 0.86 

 94 -470 150 100   0.65 1.28 1.65 4.43 

 1 1582 0 0  ( )     

 229 835 20 -32  PE 121.0 29.6 22.5 12.8 

 -124 616 495 2981  PB 3.6 2.1 1.9 1.7 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


