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息差企稳回升，资产质量改善亮眼 
[Table_Summary] 

核心观点： 

⚫ 齐鲁银行发布 2025 年半年度报告，前期公司发布了业绩快报，市场对

各业绩指标已有预期，25H1 营收、PPOP、归母利润同比增速分别为

5.8%、6.0%、16.5%，增速较 25Q1 分别继续回升 1.04pct、1.64pct、

0.02pct，经营效益持续向好。从累计业绩驱动来看，规模扩张、拨备计

提减少、有效税率改善为主要正贡献，其他收支下降、净息差收窄为主

要拖累。25Q2 单季度来看，其他收支拖累较大。 

⚫ 亮点：（1）规模扩张稳健和净息差企稳回升，带动净利息收入同比高增

13.57%。25H1 净息差 1.53%，同比收窄 1bp，环比回升 2bp，实现企

稳回升。测算 25Q2 单季净息差环比走阔 5bp，负债成本改善 8bp 为主

要贡献，公司持续调优负债结构、下调存款挂牌利率、积极响应利率自

律倡议、用好再贷款再贴现政策，25H1 存款、向央行借款成本率分别

为 1.74%、1.83%，同比改善 33bp、28bp，成效显著。与此同时，公

司资负两端扩稳健，贷款、金融投资、存款同比增长 13.7%、18.1%、

13.1%，对公贷款为压舱石，金融投资增配 AC、OCI 类资产，负债端

个人定期和对公活期存款贡献较大。（2）不良率、拨备覆盖率均大幅改

善。25Q2 末不良率 1.09%，环比回落 8bp，主要驱动在对公端，制造

业不良率环比改善 18bp；零售不良率环比上行 31bp 至 2.31%，关注

后续情况；拨备覆盖率 343.24%，环比提升 19.18pct，风险抵补能力

增强；关注率 0.96%、逾期率 1.03%；25H1 不良新生成率 0.31%，同

比回落 45bp，前瞻资产质量指标持续向好。（3）中收增速逆势回升。

25H1 净手续费同比增长 13.6%，增速环比走阔 5.02pct。（4）可转债

转股，资本实力进一步增强。25H1 公司推动完成 12.65 亿元可转债转

股，25Q2 末核心一级资本充足率 10.46%，环比提升 0.21pct。 

⚫ 关注：（1）其他非息扰动增大。25H1 公司投资收益 11.1 亿元、公允价

值变动损益-2.35 亿元，两项合计同比减少 3.04 亿元、降幅 25.8%，预

计主要受债市波动影响，择机兑现 TPL、OCI 投资收益；25Q2 末其他

综合收益 28.4 亿元，较 24 年末下降 9.6 亿元、降幅 25.3%，主要是受

市场利率波动影响 OCI 浮盈减少，关注后续情况。 

⚫ 盈利预测与投资建议：预计公司 25/26 年归母净利润增速分别为

18.27%/20.54%，EPS 分别为 0.90/1.10 元/股，当前股价对应 25/26 年

PE 分别为 6.23X/5.12X，对应 25/26 年 PB 分别为 0.75X/0.66X，综合

考虑公司历史 PB（LF）估值中枢和基本面情况，给予公司最新财报每

股净资产 0.90 倍 PB，对应合理价值 7.48 元/股，维持“买入”评级。 

⚫ 风险提示：（1）经济增长超预期下滑导致零售资产质量恶化；（2）存款

成本上升超预期；（3）利率波动超预期；（4）政策调控超预期。 
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表 1：关键财务指标概览（单位：百万元） 

关键财务指标 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

营业收入同比增速 8.24% 8.03% 5.53% 5.53% 4.26% 4.55% 4.72% 5.76% 1.04pct  

拨备前利润同比增速 9.14% 7.71% 4.49% 4.52% 3.15% 3.05% 4.36% 6.00% 1.64pct  

归母净利润同比增速 16.22% 18.02% 15.98% 16.98% 17.19% 17.77% 16.47% 16.48% 0.02pct  

ROE（年化） 11.85% 12.90% 12.25% 12.66% 11.96% 12.52% 12.52% 12.80% 0.28pct  

ROA（年化） 0.74% 0.77% 0.77% 0.75% 0.72% 0.76% 0.78% 0.76% -0.02pct  

净息差 1.81% 1.74%  1.54%  1.51%  1.53%  

净利差 1.73% 1.66%  1.47%  1.44%  1.48%  

成本收入比 24.72% 26.32% 26.92% 24.74% 25.29% 27.31% 27.25% 24.88% -2.36pct  

总资产同比增速 15.82% 19.53% 18.12% 17.66% 17.53% 14.01% 14.65% 16.02% 1.37pct  

贷款同比增速 15.67% 16.69% 15.83% 15.31% 13.33% 12.31% 12.60% 13.71% 1.11pct  

存款同比增速 20.90% 13.85% 6.82% 9.11% 7.88% 10.42% 14.87% 13.10% -1.77pct  

贷款/生息资产 51.48% 49.51% 50.68% 50.25% 49.58% 48.67% 49.77% 49.22% -0.55pct  

存款/计息负债 78.16% 72.45% 70.90% 71.84% 72.08% 70.19% 70.58% 69.77% -0.81pct  

贷款较年初增量 36,122  42,932  17,459  26,446  32,286  36,949  20,529  34,268  13,739  

存款较年初增量 54,465  48,427  4,537  25,076  47,366  41,464  22,933  39,030  16,097  

不良贷款余额 3,702  3,784  3,966  4,055  4,076  4,007  4,172  4,049  -123  

不良贷款率 1.26% 1.26% 1.25% 1.24% 1.23% 1.19% 1.17% 1.09% -0.08pct  

拨备覆盖率 313.89% 303.58% 304.80% 309.25% 312.74% 322.38% 324.06% 343.24% 19.18pct  

关注贷款率 1.45% 1.38% 1.32% 1.14% 1.12% 1.07% 1.03% 0.96% -0.07pct  

逾期贷款率  1.00%  0.99%  0.98%  1.03%  

逾期 90 天以上/不良  65.46%  50.90%  56.74%  71.18%  

逾期 1 年以上/损失  94.16%  93.69%  93.39%  93.24%  

逾期/不良 0.00% 79.69% 0.00% 79.71% 0.00% 82.22% 0.00% 94.79%  

（重组+逾期）/不良  86.98%  95.92%  99.66%  109.15%  

不良净新生成率 0.91% 0.81% 0.72% 0.76% 1.12% 0.63% 0.50% 0.31% -0.19pct  

不良核销转出率 55.00% 49.03% 37.94% 46.34% 78.17% 44.36% 25.86% 24.13% -1.73pct  

核心一级资本充足率 9.73% 10.16% 10.23% 10.23% 10.26% 10.75% 10.25% 10.46% 0.21pct  

资本充足率 14.45% 15.38% 15.51% 15.45% 15.37% 15.17% 14.53% 14.61% 0.08pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：营业收入、拨备前利润、归母净利润、ROE（年化）、ROA（年化）、净息差、净利差、不良新生成率为当年累计数据。 
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图 1：累计营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 2：累计业绩同比增速 

累计业绩同比增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

营业收入同比增速 8.2% 8.0% 5.5% 5.5% 4.3% 4.6% 4.7% 5.8% 1.04pct  

净利息收入同比增速 8.2% 3.5% 0.5% -2.2% -2.1% 1.7% 7.9% 13.3% 5.40pct  

非息收入同比增速 8.2% 23.5% 22.3% 27.5% 22.7% 12.7% -4.0% -10.7% -6.74pct  

净手续费收入同比增速 -21.9% -9.4% 4.3% 11.7% 17.6% 13.0% 8.6% 13.6% 5.02pct  

其他非息收入同比增速 42.3% 55.9% 41.7% 38.4% 25.9% 12.6% -14.0% -24.2% -10.29pct  

营业支出同比增速 5.1% 4.4% 1.7% -0.3% -0.3% -2.6% -2.6% 0.8% 3.34pct  

拨备前利润同比增速 9.1% 7.7% 4.5% 4.5% 3.1% 3.0% 4.4% 6.0% 1.64pct  

利润总额同比增速 14.6% 14.1% 11.0% 16.1% 12.7% 16.8% 15.8% 14.5% -1.24pct  

净利润同比增速 16.0% 17.6% 15.4% 15.7% 15.3% 15.8% 15.7% 16.3% 0.58pct  

归母净利润同比增速 16.2% 18.0% 16.0% 17.0% 17.2% 17.8% 16.5% 16.5% 0.02pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 2：累计同比业绩拆分（2025H1） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 3：累计同比业绩拆分（2025Q1） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 3：累计同比业绩拆分 

累计业绩驱动 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

生息资产规模 16.6% 18.6% 19.2% 18.8% 18.7% 16.8% 14.5% 15.2% 0.74pct  

净息差 -8.3% -15.0% -18.7% -21.0% -20.8% -15.1% -6.6% -1.9% 4.66pct  

净手续费收入 -4.7% -1.6% 0.5% 1.7% 2.3% 1.3% 0.1% 0.0% -0.05pct  

其他收支 4.5% 5.8% 4.2% 5.6% 3.9% 1.6% -3.1% -7.3% -4.19pct  

税金及附加 0.0% 0.0% 0.0% -0.1% -0.1% -0.1% 0.0% 0.2% 0.16pct  

成本收入比 1.1% 0.1% -0.7% -0.6% -0.8% -1.5% -0.5% -0.2% 0.32pct  

拨备计提 5.4% 6.4% 6.6% 11.6% 9.6% 13.8% 11.4% 8.5% -2.88pct  

有效税率 1.4% 3.5% 4.4% -0.4% 2.6% -1.0% -0.1% 1.7% 1.83pct  

净利润 16.0% 17.6% 15.4% 15.7% 15.3% 15.8% 15.7% 16.3% 0.58pct  

少数股东净利润 0.2% 0.4% 0.6% 1.2% 1.9% 1.9% 0.8% 0.2% -0.57pct  

归母净利润 16.2% 18.0% 16.0% 17.0% 17.2% 17.8% 16.5% 16.5% 0.02pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

表 4：累计业绩结构 

累计业绩占比(/总营收） 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

营业收入 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 0.00pct  

净利息收入 74.3% 74.3% 73.3% 68.6% 69.8% 72.3% 75.5% 73.5% -2.01pct  

利息收入 160.6% 164.1% 171.3% 161.7% 164.1% 167.9% 165.6% 157.6% -7.98pct  

利息支出 86.3% 89.8% 98.0% 93.0% 94.3% 95.6% 90.1% 84.1% -5.97pct  

非息收入 25.7% 25.7% 26.7% 31.4% 30.2% 27.7% 24.5% 26.5% 2.01pct  

净手续费收入 9.8% 9.4% 11.8% 11.2% 11.1% 10.1% 12.2% 12.0% -0.20pct  

其他非息收入 15.9% 16.4% 14.9% 20.2% 19.1% 17.6% 12.2% 14.4% 2.21pct  

营业支出 66.0% 62.9% 59.7% 62.3% 63.1% 58.6% 55.5% 59.4% 3.84pct  

业务及管理费 24.7% 26.3% 26.9% 24.7% 25.3% 27.3% 27.2% 24.9% -2.36pct  

减值损失 40.2% 35.5% 31.7% 36.4% 36.7% 30.1% 27.2% 33.5% 6.27pct  

拨备前利润 74.3% 72.5% 71.9% 73.9% 73.5% 71.4% 71.7% 74.1% 2.42pct  

利润总额 34.0% 36.9% 40.2% 37.5% 36.8% 41.3% 44.5% 40.6% -3.85pct  

净利润 32.6% 35.7% 39.0% 36.6% 36.1% 39.6% 43.1% 40.2% -2.89pct  

归母净利润 32.3% 35.4% 39.0% 36.6% 36.3% 39.9% 43.3% 40.3% -3.02pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 4：单季度营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

表 5：单季度业绩同比增速 

单季度业绩同比增速 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

营业收入同比增速 3.3% 7.4% 5.5% 5.5% 1.7% 5.5% 4.7% 6.7% 1.96pct  

净利息收入同比增速 2.2% -9.1% 0.5% -4.8% -2.0% 14.0% 7.9% 18.8% 10.87pct  

非息收入同比增速 6.8% 123.4% 22.3% 31.3% 12.6% -18.9% -4.0% -15.2% -11.25pct  

净手续费收入同比增速 -5.6% 149.3% 4.3% 20.0% 32.7% -5.3% 8.6% 18.6% 9.97pct  

其他非息收入同比增速 14.1% 113.7% 41.7% 36.8% 2.8% -24.8% -14.0% -29.7% -15.79pct  

营业支出同比增速 -4.2% 1.8% 1.7% -2.0% -0.1% -11.7% -2.6% 3.5% 6.09pct  

拨备前利润同比增速 4.4% 2.9% 4.5% 4.5% 0.4% 2.7% 4.4% 7.4% 3.03pct  

利润总额同比增速 19.8% 12.9% 11.0% 21.7% 6.0% 26.5% 15.8% 13.3% -2.51pct  

净利润同比增速 17.7% 21.3% 15.4% 16.0% 14.4% 17.0% 15.7% 16.9% 1.17pct  

归母净利润同比增速 17.8% 22.3% 16.0% 18.0% 17.7% 19.1% 16.5% 16.5% 0.03pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 6：单季度同比业绩拆分 

单季度业绩驱动 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

生息资产规模 16.6% 18.0% 19.2% 18.2% 17.8% 15.9% 14.5% 15.4% 0.94pct  

净息差 -14.4% -27.1% -18.7% -23.0% -19.8% -1.9% -6.6% 3.4% 9.94pct  

净手续费收入 -0.8% 5.9% 0.5% 2.9% 3.5% -1.8% 0.1% 0.0% -0.13pct  

其他收支 1.2% 9.6% 4.2% 7.0% 0.6% -5.8% -3.1% -11.7% -8.57pct  

增值税及附加 0.1% -0.1% 0.0% -0.1% -0.2% 0.0% 0.0% 0.3% 0.31pct  

成本收入比 1.8% -3.4% -0.7% -0.5% -1.5% -3.6% -0.5% 0.1% 0.53pct  

拨备计提 15.4% 10.0% 6.6% 17.2% 5.6% 23.8% 11.4% 5.9% -5.54pct  

有效税率 -2.2% 8.4% 4.4% -5.7% 8.4% -9.5% -0.1% 3.6% 3.69pct  

净利润 17.7% 21.3% 15.4% 16.0% 14.4% 17.0% 15.7% 16.9% 1.17pct  

少数股东净利润 0.1% 1.0% 0.6% 2.0% 3.2% 2.1% 0.8% -0.4% -1.14pct  

归母净利润 17.8% 22.3% 16.0% 18.0% 17.7% 19.1% 16.5% 16.5% 0.03pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

图 5：单季度同比业绩拆分（2025Q2） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 7：单季度业绩结构 

单季度业绩占比(/总营收） 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

营业收入 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 0.00pct  

净利息收入 74.9% 74.1% 73.3% 64.5% 72.2% 80.1% 75.5% 71.8% -3.77pct  

利息收入 164.9% 175.3% 171.3% 153.1% 169.2% 179.6% 165.6% 150.6% -14.96pct  

利息支出 90.0% 101.2% 98.0% 88.6% 97.1% 99.5% 90.1% 78.9% -11.19pct  

非息收入 25.1% 25.9% 26.7% 35.5% 27.8% 19.9% 24.5% 28.2% 3.77pct  

净手续费收入 8.3% 7.9% 11.8% 10.7% 10.8% 7.1% 12.2% 11.9% -0.37pct  

其他非息收入 16.8% 18.0% 14.9% 24.9% 17.0% 12.8% 12.2% 16.4% 4.14pct  

营业支出 65.9% 53.1% 59.7% 64.7% 64.8% 44.4% 55.5% 62.7% 7.21pct  

业务及管理费 25.4% 31.4% 26.9% 22.8% 26.4% 33.7% 27.2% 22.8% -4.43pct  

减值损失 39.6% 20.6% 31.7% 40.6% 37.2% 9.6% 27.2% 39.0% 11.77pct  

拨备前利润 73.5% 66.7% 71.9% 75.7% 72.5% 64.9% 71.7% 76.2% 4.54pct  

利润总额 33.9% 46.1% 40.2% 35.1% 35.4% 55.3% 44.5% 37.2% -7.22pct  

净利润 31.2% 45.6% 39.0% 34.4% 35.1% 50.5% 43.1% 37.7% -5.41pct  

归母净利润 30.8% 45.4% 39.0% 34.5% 35.6% 51.3% 43.3% 37.7% -5.66pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 8：累计ROE拆解 

累计 ROE 拆分 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

营业收入 2.26% 2.15% 1.97% 2.05% 1.99% 1.93% 1.80% 1.88% 0.08pct  

净利息收入 1.68% 1.60% 1.44% 1.41% 1.39% 1.40% 1.36% 1.38% 0.02pct  

净手续费收入 0.22% 0.20% 0.23% 0.23% 0.22% 0.20% 0.22% 0.23% 0.01pct  

其他非息收入 0.36% 0.35% 0.29% 0.41% 0.38% 0.34% 0.22% 0.27% 0.05pct  

营业支出 -1.49% -1.35% -1.17% -1.28% -1.25% -1.13% -1.00% -1.12% -0.12pct  

税金及附加 -0.02% -0.02% -0.02% -0.02% -0.02% -0.02% -0.02% -0.02% 0.00pct  

业务及管理费 -0.56% -0.57% -0.53% -0.51% -0.50% -0.53% -0.49% -0.47% 0.02pct  

减值损失 -0.91% -0.76% -0.62% -0.75% -0.73% -0.58% -0.49% -0.63% -0.14pct  

营业利润 0.77% 0.80% 0.79% 0.77% 0.73% 0.80% 0.80% 0.76% -0.04pct  

营业外净收入 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00pct  

利润总额 0.77% 0.79% 0.79% 0.77% 0.73% 0.80% 0.80% 0.76% -0.04pct  

所得税 -0.03% -0.03% -0.02% -0.02% -0.01% -0.03% -0.02% -0.01% 0.02pct  

年化 ROA 0.74% 0.77% 0.77% 0.75% 0.72% 0.76% 0.78% 0.76% -0.02pct  

杠杆率 16.09  16.78  15.97  16.88  16.68  16.39  16.13  16.90  0.78  

年化 ROE 11.85% 12.90% 12.25% 12.65% 11.96% 12.52% 12.52% 12.80% 0.28pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：杠杆率同比变化的单位为“倍”。 

 

  



 
 

识别风险，发现价值                            请务必阅读末页的免责声明 
10 / 24 

[Table_PageText] 

齐鲁银行|中报点评 

 
 

表 9：单季度ROE拆解 

单季度 ROE 拆分 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

营业收入 2.25% 2.06% 1.97% 2.17% 1.93% 1.86% 1.80% 2.01% 0.21pct  

净利息收入 1.68% 1.52% 1.44% 1.40% 1.39% 1.49% 1.36% 1.44% 0.08pct  

净手续费收入 0.19% 0.16% 0.23% 0.23% 0.21% 0.13% 0.22% 0.24% 0.02pct  

其他非息收入 0.38% 0.37% 0.29% 0.54% 0.33% 0.24% 0.22% 0.33% 0.11pct  

营业支出 1.48% 1.09% 1.17% 1.40% 1.25% 0.83% 1.00% 1.26% 0.26pct  

税金及附加 0.02% 0.02% 0.02% 0.03% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.00pct  

业务及管理费 0.57% 0.65% 0.53% 0.49% 0.51% 0.63% 0.49% 0.46% -0.03pct  

减值损失 0.89% 0.42% 0.62% 0.88% 0.72% 0.18% 0.49% 0.78% 0.29pct  

营业利润 0.77% 0.96% 0.79% 0.76% 0.68% 1.03% 0.80% 0.75% -0.05pct  

营业外净收入 0.00% -0.02% 0.00% -0.01% 0.00% -0.01% 0.00% 0.00% 0.00pct  

利润总额 0.76% 0.95% 0.79% 0.76% 0.68% 1.03% 0.80% 0.75% -0.05pct  

所得税 0.06% 0.01% 0.02% 0.01% 0.01% 0.09% 0.02% -0.01% -0.03pct  

年化 ROA 0.70% 0.94% 0.77% 0.75% 0.68% 0.94% 0.78% 0.76% -0.02pct  

杠杆率 16.09  16.78  15.97  16.88  16.68  16.39  16.13  16.90  0.78  

年化 ROE 11.27% 15.72% 12.25% 12.58% 11.29% 15.41% 12.52% 12.79% 0.28pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：杠杆率同比变化的单位为“倍”。 

 

 

 

表 10：净息差、净利差、生息资产收益率、计息负债成本率 

累计（披露值） 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

净息差 1.81% 1.74%  1.54%  1.51%  1.53% -0.01pct  

净利差 1.73% 1.66%  1.47%  1.44%  1.48% 0.01pct  

生息资产收益率  3.84%  3.62%  3.50%  3.28% -0.34pct  

计息负债成本率  2.18%  2.15%  2.06%  1.80% -0.35pct  

单季度（测算值） 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

净息差 1.72% 1.53% 1.53% 1.46% 1.43% 1.51% 1.44% 1.49% 0.05pct  

净利差 1.65% 1.46% 1.46% 1.39% 1.39% 1.47% 1.38% 1.43% 0.05pct  

生息资产收益率 3.79% 3.62% 3.58% 3.47% 3.36% 3.40% 3.16% 3.13% -0.03pct  

计息负债成本率 2.14% 2.17% 2.12% 2.08% 1.98% 1.93% 1.78% 1.70% -0.08pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：单季度测算时生息资产剔除交易性金融资产以及其他权益工具投资。 
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表 11：生息资产分项收益率、计息负债分项成本率、利息收支结构 

生息资产平均收益率 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

发放贷款 5.26% 5.15% 5.04% 4.77% 4.67% 4.35% 4.25% 3.99% -0.36pct  

投资类资产 3.54% 3.28% 3.34% 3.32% 3.14% 2.99% 2.88% 2.62% -0.37pct  

存放央行 1.48% 1.47% 1.47% 1.49% 1.48% 1.44% 1.45% 1.44% 0.00pct  

同业资产 1.78% 1.34% 1.39% 1.83% 1.77% 1.72% 1.56% 1.62% -0.10pct  

计息负债平均付息率 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

存款 2.24% 2.21% 2.17% 2.14% 2.11% 2.07% 1.99% 1.74% -0.33pct  

向央行借款 2.25% 2.31% 2.23% 2.09% 2.09% 2.11% 2.06% 1.83% -0.28pct  

同业负债 2.26% 2.05% 1.91% 1.99% 2.04% 1.94% 1.85% 1.79% -0.15pct  

发行债券 3.36% 3.21% 3.09% 3.03% 3.02% 2.79% 2.58% 2.13% -0.66pct  

利息收入结构 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

发放贷款 66.1% 67.6% 67.1% 66.0% 66.4% 65.2% 64.7% 64.7% -0.52pct  

投资类资产 30.8% 29.5% 30.0% 30.7% 30.1% 31.5% 32.1% 32.4% 0.86pct  

存放央行 2.4% 2.3% 2.3% 2.3% 2.3% 2.1% 2.1% 2.1% -0.03pct  

同业资产 0.7% 0.6% 0.6% 1.0% 1.1% 1.1% 1.1% 0.8% -0.32pct  

利息支出结构 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

存款 71.8% 73.3% 73.9% 76.0% 75.2% 70.0% 69.8% 68.8% -1.26pct  

向央行借款 4.9% 7.5% 7.7% 7.3% 7.3% 8.2% 8.1% 7.4% -0.85pct  

同业负债 7.1% 5.9% 5.7% 5.5% 5.9% 5.7% 6.2% 6.8% 1.05pct  

发行债券 16.2% 13.3% 12.6% 11.2% 11.6% 16.1% 15.8% 17.1% 1.06pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

  



 
 

识别风险，发现价值                            请务必阅读末页的免责声明 
12 / 24 

[Table_PageText] 

齐鲁银行|中报点评 

 
 

表 12：生息资产情况（单位：百万元） 

余额结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

贷款 51.5% 49.5% 50.7% 50.3% 49.6% 48.7% 49.8% 49.2% -1.04pct  

投资类资产 40.5% 41.1% 41.6% 42.1% 42.7% 43.4% 43.2% 42.8% 0.71pct  

存放央行 6.1% 6.5% 5.0% 5.8% 4.9% 5.7% 4.9% 5.0% -0.78pct  

同业资产 2.0% 2.9% 2.7% 1.8% 2.8% 2.2% 2.1% 3.0% 1.10pct  

同比增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总生息资产 16.1% 19.9% 18.5% 17.9% 17.7% 14.2% 14.7% 16.1% -1.81pct  

贷款 15.7% 16.7% 15.8% 15.3% 13.3% 12.3% 12.6% 13.7% -1.61pct  

投资类资产 17.6% 22.4% 24.0% 24.2% 24.1% 20.8% 19.1% 18.1% -6.08pct  

存放央行 10.5% 4.2% -6.3% 5.7% -5.6% -0.3% 11.8% 0.5% -5.24pct  

同业资产 25.1% 142.4% 57.8% 0.7% 69.2% -12.6% -9.7% 85.6% 84.82pct  

较年初增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总生息资产 12.7% 19.9% 3.4% 7.2% 10.6% 14.2% 3.8% 8.9% 1.74pct  

贷款 14.0% 16.7% 5.8% 8.8% 10.8% 12.3% 6.1% 10.2% 1.35pct  

投资类资产 13.6% 22.4% 4.7% 9.8% 15.1% 20.8% 3.2% 7.4% -2.48pct  

存放央行 -9.1% 4.2% -19.9% -4.3% -17.6% -0.3% -10.2% -3.5% 0.79pct  

同业资产 53.8% 142.4% -4.2% -31.7% 7.3% -12.6% -1.0% 45.1% 76.81pct  

较年初增量 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总生息资产 64,125  100,476  20,444  43,705  64,264  86,390  26,018  61,968  18,263  

贷款 36,122  42,932  17,459  26,446  32,286  36,949  20,529  34,268  7,823  

投资类资产 27,560  45,638  11,606  24,515  37,648  51,789  9,662  22,147  -2,368  

存放央行 -3,452  1,585  -7,879  -1,693  -6,958  -127  -4,018  -1,375  317  

同业资产 3,895  10,321  -743  -5,563  1,287  -2,221  -156  6,928  12,491  

较年初增量结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

贷款 56.3% 42.7% 85.4% 60.5% 50.2% 42.8% 78.9% 55.3% -5.21pct  

投资类资产 43.0% 45.4% 56.8% 56.1% 58.6% 59.9% 37.1% 35.7% -20.35pct  

存放央行 -5.4% 1.6% -38.5% -3.9% -10.8% -0.1% -15.4% -2.2% 1.65pct  

同业资产 6.1% 10.3% -3.6% -12.7% 2.0% -2.6% -0.6% 11.2% 23.91pct  

单季增量 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

总生息资产 18,679  36,351  20,444  23,261  20,559  22,126  26,018  35,950  12,690  

贷款 10,125  6,809  17,459  8,987  5,841  4,662  20,529  13,739  4,753  

投资类资产 10,619  18,079  11,606  12,908  13,133  14,141  9,662  12,484  -424  

存放央行 -1,290  5,038  -7,879  6,186  -5,265  6,831  -4,018  2,643  -3,543  

同业资产 -775  6,425  -743  -4,820  6,850  -3,508  -156  7,084  11,904  

单季增量/期末余额 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

贷款 1.8% 1.1% 2.8% 1.4% 0.9% 0.7% 2.9% 1.8% 0.44pct  

投资类资产 1.9% 3.0% 1.9% 2.0% 2.0% 2.0% 1.3% 1.7% -0.33pct  

存放央行 -0.2% 0.8% -1.3% 1.0% -0.8% 1.0% -0.6% 0.4% -0.60pct  

同业资产 -0.1% 1.1% -0.1% -0.7% 1.0% -0.5% 0.0% 0.9% 1.68pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 13：计息负债情况（单位：百万元） 

余额结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

存款 78.16% 72.45% 70.90% 71.84% 72.08% 70.19% 70.58% 69.77% -2.07pct  

向央行借款 7.45% 8.29% 8.51% 8.18% 7.87% 7.54% 7.18% 6.84% -1.34pct  

同业负债 6.15% 7.45% 8.40% 7.42% 7.49% 8.30% 7.95% 7.39% -0.03pct  

发行债券 8.23% 11.81% 12.19% 12.55% 12.57% 13.98% 14.29% 15.99% 3.45pct  

同比增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总计息负债 15.9% 19.8% 18.1% 17.8% 19.5% 14.0% 15.4% 16.5% -1.30pct  

存款 20.9% 13.9% 6.8% 9.1% 10.2% 10.4% 14.9% 13.1% 3.99pct  

向央行借款 9.0% 31.3% 33.4% 27.5% 26.2% 3.6% -2.7% -2.6% -30.14pct  

同业负债 -17.1% 29.2% 56.0% 22.7% 45.5% 26.9% 9.2% 15.9% -6.77pct  

发行债券 12.0% 51.6% 87.4% 89.9% 82.4% 34.9% 35.3% 48.4% -41.51pct  

较年初增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总计息负债 12.7% 19.8% 3.4% 7.2% 12.5% 14.0% 4.6% 9.5% 2.33pct  

存款 15.6% 13.9% 1.1% 6.3% 11.9% 10.4% 5.2% 8.9% 2.58pct  

向央行借款 11.1% 31.3% 6.1% 5.8% 6.8% 3.6% -0.3% -0.6% -6.38pct  

同业负债 0.4% 29.2% 16.6% 6.8% 13.0% 26.9% 0.3% -2.4% -9.27pct  

发行债券 -0.5% 51.6% 6.7% 13.9% 19.7% 34.9% 7.0% 25.4% 11.44pct  

较年初增量 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

总计息负债 58,192  90,625  18,427  39,543  68,547  76,762  29,007  59,681  20,138  

存款 54,465  48,427  4,537  25,076  47,366  41,464  22,933  39,030  13,954  

向央行借款 3,838  10,858  2,800  2,642  3,080  1,648  -144  -275  -2,917  

同业负债 119  9,244  6,775  2,802  5,340  11,022  136  -1,260  -4,062  

发行债券 -230  22,095  4,315  9,024  12,761  22,629  6,083  22,187  13,163  

较年初增量结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

存款 93.6% 53.4% 24.6% 63.4% 69.1% 54.0% 79.1% 65.4% 1.98pct  

向央行借款 6.6% 12.0% 15.2% 6.7% 4.5% 2.1% -0.5% -0.5% -7.14pct  

同业负债 0.2% 10.2% 36.8% 7.1% 7.8% 14.4% 0.5% -2.1% -9.20pct  

发行债券 -0.4% 24.4% 23.4% 22.8% 18.6% 29.5% 21.0% 37.2% 14.36pct  

单季增量 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

总计息负债 16,821  32,433  18,427  21,116  29,004  8,215  29,007  30,674  9,558  

存款 16,276  -6,038  4,537  20,539  22,290  -5,902  22,933  16,097  -4,442  

向央行借款 735  7,020  2,800  -158  438  -1,433  -144  -131  26  

同业负债 -3,839  9,125  6,775  -3,974  2,539  5,681  136  -1,396  2,578  

发行债券 3,650  22,325  4,315  4,708  3,737  9,868  6,083  16,104  11,395  

单季增量/期末余额 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

存款 3.1% -1.1% 0.8% 3.5% 3.6% -0.9% 3.5% 2.3% -1.14pct  

向央行借款 0.1% 1.3% 0.5% 0.0% 0.1% -0.2% 0.0% 0.0% 0.01pct  

同业负债 -0.7% 1.7% 1.2% -0.7% 0.4% 0.9% 0.0% -0.2% 0.47pct  

发行债券 0.7% 4.1% 0.8% 0.8% 0.6% 1.6% 0.9% 2.3% 1.55pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 14：贷款情况 

余额结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

个人贷款 28.2% 27.9% 26.9% 26.5% 26.2% 25.6% 23.4% 22.2% -4.27pct  

个人住房贷款  17.9%  16.8%  16.0%  13.7% -3.10pct  

信用卡应收账款  1.6%  1.6%  1.9%  2.2% 0.60pct  

其他  8.4%  8.2%  7.8%  6.4% -1.77pct  

票据贴现 2.8% 2.8% 3.3% 2.9% 3.2% 3.1% 3.4% 2.9% -0.02pct  

对公贷款 69.0% 69.3% 69.8% 70.6% 70.6% 71.3% 73.2% 74.9% 4.29pct  

制造业  9.8%  9.3%  9.3%  9.7% 0.35pct  

批发和零售业  10.1%  10.8%  10.8%  11.3% 0.48pct  

基建  12.4%  12.5%  12.5%  12.5% -0.03pct  

租赁和商务服务业  20.6%  21.3%  21.8%  23.9% 2.63pct  

建筑业  8.7%  8.6%  9.4%  9.6% 0.94pct  

其他行业  6.2%  6.7%  7.5%  7.9% 1.26pct  

余额增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

个人贷款 14.4% 11.9% 8.3% 6.1% 5.0% 3.2% -2.3% -4.6% -10.71pct  

个人住房贷款  15.3%  7.3%  0.4%  -7.3% -14.61pct  

信用卡应收账款  6.0%  11.2%  32.3%  57.6% 46.39pct  

其他  6.4%  2.9%  3.9%  -10.8% -13.76pct  

票据贴现 -24.5% -14.4% 1.9% 0.7% 31.1% 23.4% 17.5% 12.7% 12.07pct  

对公贷款 18.8% 20.5% 19.8% 19.9% 16.0% 15.5% 18.1% 20.6% 0.68pct  

制造业  15.9%  17.4%  6.6%  18.0% 0.63pct  

批发和零售业  35.7%  20.9%  19.1%  18.7% -2.24pct  

基建  21.7%  20.2%  13.1%  13.5% -6.70pct  

房地产业  -33.5%  -18.0%  -100.0%  -100.0% -82.03pct  

租赁和商务服务业  22.4%  22.6%  18.8%  27.8% 5.20pct  

建筑业  14.8%  12.8%  21.4%  26.1% 13.30pct  

其他行业  30.2%  36.2%  36.9%  35.2% -1.03pct  

较年初增量占比 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

个人贷款 22.3% 20.8% 10.5% 11.0% 10.3% 7.3% -13.9% -11.0% -22.02pct  

个人住房贷款  16.6%  4.1%  0.5%  -9.1% -13.20pct  

信用卡应收账款  0.6%  1.3%  4.2%  5.0% 3.77pct  

其他  3.6%  5.6%  2.7%  -7.0% -12.59pct  

票据贴现 -4.6% -3.3% 10.9% 3.9% 7.2% 5.3% 8.5% 0.8% -3.14pct  

对公贷款 82.3% 82.6% 78.7% 85.1% 82.5% 87.3% 105.4% 110.2% 25.15pct  

制造业  9.4%  3.9%  5.2%  13.4% 9.47pct  

批发和零售业  18.7%  18.5%  15.8%  16.6% -1.92pct  

基建  15.5%  14.0%  13.2%  12.6% -1.38pct  

租赁和商务服务业  26.4%  28.3%  31.5%  44.1% 15.79pct  

建筑业  7.8%  8.3%  15.1%  11.7% 3.38pct  

其他行业  10.0%  12.3%  18.5%  11.9% -0.37pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 15：存款情况（单位：百万元） 

余额结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

公司存款 53.4% 51.1% 49.5% 51.0% 50.9% 49.8% 49.5% 49.6% -1.45pct  

定期  27.6%  28.5%  29.6%  28.3% -0.21pct  

活期  23.5%  22.5%  20.2%  21.3% -1.24pct  

个人存款 46.6% 48.9% 50.5% 49.0% 49.1% 50.2% 50.5% 50.4% 1.45pct  

定期  40.2%  40.8%  42.3%  42.8% 1.99pct  

活期  8.7%  8.1%  7.9%  7.6% -0.53pct  

余额增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

公司存款 16.1% 8.9% 0.1% 5.5% 2.8% 7.6% 14.9% 9.9% 4.36pct  

定期  16.8%  16.2%  18.5%  12.3% -3.89pct  

活期  0.9%  -5.5%  -5.2%  6.9% 12.32pct  

个人存款 27.0% 19.5% 14.3% 13.1% 13.6% 13.3% 14.9% 16.5% 3.33pct  

定期  28.4%  14.7%  16.3%  18.6% 3.87pct  

活期  -9.6%  5.7%  -0.3%  5.7% 0.00pct  

较年初增量 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

公司存款 29,013  16,675  -4,087  12,709  18,478  15,472  10,040  18,559  5,850  

定期  15,808   10,996   20,308   5,486  -5,510  

活期  867   1,713   -4,836   13,073  11,360  

个人存款 25,452  31,753  8,624  12,367  19,421  25,992  12,893  20,470  8,104  

定期  35,443   12,768   26,090   18,809  6,042  

活期  -3,690   -401   -98   1,661  2,062  

较年初增量结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

公司存款 53.3% 34.4% -90.1% 50.7% 39.0% 37.3% 43.8% 47.6% -3.13pct  

定期  32.6%  43.9%  49.0%  14.1% -29.80pct  

活期  1.8%  6.8%  -11.7%  33.5% 26.67pct  

个人存款 46.7% 65.6% 190.1% 49.3% 41.0% 62.7% 56.2% 52.4% 3.13pct  

定期  73.2%  50.9%  62.9%  48.2% -2.72pct  

活期   -7.6%   -1.6%   -0.2%   4.3% 5.86pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 16：投资类资产情况（单位：百万元） 

余额结构 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

FVTPL 14.7% 14.8% 15.2% 14.4% 15.2% 15.1% 12.7% 12.7% -1.72pct  

AC 50.5% 50.6% 50.0% 43.5% 41.7% 41.7% 41.5% 42.6% -0.95pct  

FVOCI 34.8% 34.6% 34.8% 42.1% 43.1% 43.2% 45.8% 44.7% 2.67pct  

余额增速 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

FVTPL 15.1% 25.6% 28.2% 14.1% 28.0% 23.2% -0.9% 4.0% -10.09pct  

AC 4.6% 15.6% 22.2% 9.7% 2.7% -0.4% -1.1% 15.5% 5.77pct  

FVOCI 45.3% 32.5% 25.1% 48.9% 53.6% 50.7% 56.9% 25.6% -23.36pct  

较年初增量 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

FVTPL 4,667  7,530  2,828  2,596  6,665  8,576  -6,096  -4,388  -6,984  

AC 7,582  16,950  4,359  -6,906  -6,244  -542  3,530  12,060  18,966  

FVOCI 15,311  21,158  4,420  28,825  37,227  43,755  12,229  14,475  -14,350  

较年初增量/期末余额 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 同比变化 

FVTPL 2.0% 3.0% 1.1% 0.9% 2.3% 2.9% -2.0% -1.4% -2.31pct  

AC 3.3% 6.8% 1.7% -2.5% -2.2% -0.2% 1.1% 3.7% 6.26pct  

FVOCI 6.6% 8.5% 1.7% 10.5% 13.0% 14.5% 3.9% 4.5% -6.06pct  

单季增量 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

FVTPL -572  2,863  2,828  -232  4,070  1,911  -6,096  1,707  1,939  

AC 8,072  9,368  4,359  -11,265  661  5,702  3,530  8,531  19,795  

FVOCI 3,119  5,848  4,420  24,405  8,402  6,528  12,229  2,246  -22,159  

单季增量/期末余额 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 同比变化 

FVTPL -0.2% 1.1% 1.1% -0.1% 1.4% 0.6% -2.0% 0.5% 0.61pct  

AC 3.5% 3.8% 1.7% -4.1% 0.2% 1.9% 1.1% 2.6% 6.76pct  

FVOCI 1.4% 2.3% 1.7% 8.9% 2.9% 2.2% 3.9% 0.7% -8.23pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：FVTPL 为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；AC 为以摊余成本计量的金融资产或者债权投资；FVOCI 为以公

允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产或者（其他债权投资+其他权益工具投资）。 

 

表 17：非息收入、其他综合收益 

累计占比（/营收） 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

净手续费及佣金收入 9.8% 9.4% 11.8% 11.2% 11.1% 10.1% 12.2% 12.0% -0.20pct  

投资收益 11.8% 13.0% 10.2% 13.4% 12.4% 14.0% 18.4% 16.4% -2.06pct  

公允价值变动损益 1.6% 0.9% 3.1% 5.0% 5.1% 2.1% -8.2% -3.5% 4.77pct  

汇兑净损益 0.6% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.4% 0.5% 0.5% 0.05pct  

其他业务收入 1.9% 2.0% 1.2% 1.3% 1.2% 1.1% 1.6% 1.0% -0.55pct  

其他综合收益 3.6% 4.0% 9.7% 9.5% 8.6% 23.4% -40.5% -14.2% 26.30pct  

单季度占比（/营收） 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 环比变化 

净手续费及佣金收入 8.3% 7.9% 11.8% 10.7% 10.8% 7.1% 12.2% 11.9% -0.37pct  

投资收益 16.8% 16.7% 10.2% 16.2% 10.4% 18.9% 18.4% 14.6% -3.86pct  

公允价值变动损益 -3.4% -1.6% 3.1% 6.7% 5.2% -7.3% -8.2% 0.7% 8.95pct  

汇兑净损益 1.4% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.4% 0.5% 0.5% 0.09pct  

其他业务收入 2.1% 2.3% 1.2% 1.4% 0.9% 0.9% 1.6% 0.6% -1.03pct  

其他综合收益 -7.4% 5.3% 9.7% 9.4% 6.8% 69.8% -40.5% 8.8% 49.31pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 18：手续费结构 

手续费结构（/净收入） 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

手续费及佣金收入 110.8% 104.9% 108.4% 109.8% 113.1% 110.7% 111.7% 610.6% 499.82pct  

代理业务 57.7% 65.9% 62.1% 40.6% 49.7% 41.0% 44.6% 30.5% -10.48pct  

支付结算业务 32.4% 25.5% 29.3% 44.6% 37.2% 45.8% 40.7% 46.1% 0.27pct  

银行卡业务 7.1% 3.7% 6.1% 9.1% 9.8% 5.9% 6.7% 3.8% -2.17pct  

其他 13.5% 9.7% 10.9% 15.5% 16.3% 18.0% 19.8% 27.0% 8.96pct  

手续费及佣金支出 -10.8% -4.9% -8.4% -9.8% -13.1% -10.7% -11.7% 0.0% 10.72pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

表 19：资产质量关键指标（单位：百万元） 

质 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 环比变化 

不良贷款率 1.26% 1.26% 1.25% 1.24% 1.23% 1.19% 1.17% 1.09% -0.08pct  

拨备覆盖率 313.89% 303.58% 304.80% 309.25% 312.74% 322.38% 324.06% 343.24% 19.18pct  

关注贷款率 1.45% 1.38% 1.32% 1.14% 1.12% 1.07% 1.03% 0.96% -0.07pct  

逾期贷款率  1.00%  0.99%  0.98%  1.03%  

逾期 90 天以上/不良  65.46%  50.90%  56.74%  71.18%  

逾期 1 年以上/损失 0.00% 94.16% 0.00% 93.69% 0.00% 93.39% 0.00% 93.24%  

逾期/不良 0.00% 79.69% 0.00% 79.71% 0.00% 82.22% 0.00% 94.79%  

（重组+逾期）/不良  86.98%  95.92%  99.66%  109.15%  

不良净新生成率（测算值） 0.91% 0.81% 0.72% 0.76% 1.12% 0.63% 0.50% 0.31% -0.19pct  

不良核销转出率（测算值） 55.00% 49.03% 37.94% 46.34% 78.17% 44.36% 25.86% 24.13% -1.73pct  

不良贷款余额 3,702  3,784  3,966  4,055  4,076  4,007  4,172  4,049  -123  

关注类贷款余额 4,267  4,151  4,195  3,731  3,711  3,622  3,696  3,582  -114  

损失类贷款余额 1,368  1,415  1,576  1,201  1,296  1,135  1,377  1,326  -51  

逾期贷款余额   3,015    3,232    3,295    3,838   

逾期 90 天以上贷款余额   2,477    2,064    2,274    2,882   

逾期 1Y 以上贷款余额   1,332    1,125    1,060    1,237   

重组贷款余额   276    657    699    582    

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

  



 
 

识别风险，发现价值                            请务必阅读末页的免责声明 
18 / 24 

[Table_PageText] 

齐鲁银行|中报点评 

 
 

表 20：不良贷款情况 

不良贷款结构 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 环比变化 

个人贷款 13.2% 18.0% 21.6% 22.0% 26.0% 28.2% 43.1% 47.2% 4.06pct  

对公贷款 77.4% 82.0% 78.4% 78.0% 74.0% 71.8% 56.9% 52.8% -4.06pct  

制造业 36.5% 45.4% 50.6% 35.5% 44.0% 41.6% 29.4% 26.7% -2.74pct  

批发和零售业 10.5% 7.3% 10.5% 20.7% 12.0% 11.7% 9.7% 11.3% 1.63pct  

基建 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.7% 1.5% 1.6% 1.3% -0.31pct  

租赁和商务服务业 13.8% 14.1% 7.9% 7.0% 2.1% 1.6% 1.1% 3.3% 2.21pct  

建筑业 8.8% 6.3% 2.1% 1.7% 1.4% 2.7% 6.1% 3.6% -2.50pct  

其他行业 3.1% 4.5% 2.2% 2.9% 12.2% 11.2% 9.0% 6.6% -2.36pct  

不良率 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 环比变化 

个人贷款 0.61% 0.85% 0.96% 0.97% 1.18% 1.32% 2.00% 2.31% 0.31pct  

对公贷款 1.59% 1.63% 1.51% 1.46% 1.35% 1.26% 0.95% 0.77% -0.18pct  

制造业 4.06% 5.14% 6.63% 4.94% 5.67% 5.54% 3.76% 3.01% -0.75pct  

批发和零售业 1.79% 1.17% 1.56% 2.56% 1.50% 1.34% 1.07% 1.09% 0.02pct  

基建 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.07% 0.15% 0.15% 0.11% -0.04pct  

租赁和商务服务业 0.94% 0.95% 0.52% 0.44% 0.13% 0.10% 0.06% 0.15% 0.09pct  

建筑业 1.79% 1.03% 0.31% 0.25% 0.20% 0.38% 0.78% 0.41% -0.36pct  

其他行业 0.75% 1.03% 0.50% 0.66% 2.49% 2.09% 1.42% 0.91% -0.51pct  

较年初增量占比 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

个人贷款 21.2% 65.5% 84.2% 27.1% 57.5% 58.5% 333.4% 437.4% 410.24pct  

对公贷款 78.8% 126.7% 85.9% 72.9% 42.5% 41.5% -233.4% -337.4% -410.24pct  

制造业 76.1% 132.7% 155.4% -141.4% -3.1% 7.2% -218.7% -236.3% -94.89pct  

批发和零售业 -141.0% -23.5% 10.9% 140.1% 22.8% 6.4% -30.4% 168.0% 27.92pct  

基建      13.4% 16.4% -28.2%  

租赁和商务服务业 83.5% 17.8% -35.7% -3.5% -39.5% -4.1% -15.4% 215.3% 218.74pct  

建筑业 38.8% -18.5% -47.4% -3.0% -4.0% 20.7% 87.0% -236.5% -233.58pct  

其他行业 2.5% 17.6% -5.1% 11.9% 83.6% -2.0% -45.1% -219.7% -231.58pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 21：减值损失、拨备余额（单位：百万元） 

信用减值损失 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

总资产 4,071  2,217  4,151  2,464  4,247  2,336  3,767  2,271  -65  

贷款 3,299  2,115  3,664  2,334  3,691  1,870  2,939  1,396  -475  

金融投资 1,159  139  464  106  453  273  443  45  -228  

其他 -387  -37  24  23  103  193  385  830  637  

信用减值损失/资产平均余额 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

总资产 1.03% 0.98% 0.88% 0.93% 0.76% 0.75% 0.58% 0.63% -0.12pct  

贷款 1.70% 1.85% 1.55% 1.73% 1.32% 1.19% 0.92% 0.79% -0.41pct  

金融投资 0.73% 0.15% 0.25% 0.10% 0.20% 0.21% 0.16% 0.03% -0.18pct  

其他 -0.89% -0.18% 0.05% 0.10% 0.20% 0.75% 0.72% 3.06% 2.31pct  

拨备余额 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

总资产 10,543  11,636  12,646  14,173  14,510  15,429  15,751  16,877  1,447  

贷款 7,424  8,477  9,328  10,882  11,488  12,540  12,919  13,898  1,358  

金融投资 2,380  2,457  2,536  2,487  2,252  2,322  2,268  2,313  -9  

其他 739  702  783  803  769  568  565  666  98  

拨备余额/资产余额 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 2025H1 同比变化 

总资产 2.43% 2.46% 2.50% 2.58% 2.40% 2.38% 2.28% 2.25% -0.14pct  

贷款 3.43% 3.51% 3.63% 3.84% 3.83% 3.84% 3.83% 3.74% -0.10pct  

金融投资 1.38% 1.29% 1.25% 1.13% 0.90% 0.85% 0.75% 0.72% -0.13pct  

其他 1.66% 1.76% 1.72% 1.72% 1.38% 1.20% 1.09% 1.17% -0.03pct  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

备注：其他包括表外项目、应收同业和其他金融机构款项等。 

 

图 6：资本充足率 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 7：风险加权资产增速与内生资本增长 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 8：股东数量与户均持股数量 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 22：前十大股东（2025年二季度末） 

  股东名称 持股比例 股本性质 股东性质 

1 澳洲联邦银行 14.66% 流通 A 股 境外法人 

2 济南市国有资产运营有限公司 9.93% 流通 A 股 国有法人 

3 兖矿能源集团股份有限公司 7.12% 流通 A 股 国有法人 

4 济南城市建设投资集团有限公司 6.80% 流通 A 股 国有法人 

5 济南西城置业有限公司 4.32% 流通 A 股 国有法人 

6 济南西城投资发展有限公司 4.14% 流通 A 股 国有法人 

7 重庆华宇集团有限公司 3.82% 流通 A 股 境内非国有法人 

8 济钢集团有限公司 3.34% 流通 A 股 国有法人 

9 中国重型汽车集团有限公司 2.54% 流通 A 股 国有法人 

10 香港中央结算有限公司 2.54% 流通 A 股 境外法人 

  合计 59.2%     

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 23：前十大股东（2025年一季度末） 

  股东名称 持股比例 股本性质 股东性质 

1 澳洲联邦银行 15.43% 流通 A 股 境外法人 

2 济南市国有资产运营有限公司 10.45% 流通 A 股 国有法人 

3 兖矿能源集团股份有限公司 7.49% 流通 A 股 国有法人 

4 济南城市建设投资集团有限公司 7.15% 流通 A 股 国有法人 

5 济南西城置业有限公司 4.55% 流通 A 股 国有法人 

6 济南西城投资发展有限公司 4.36% 流通 A 股 国有法人 

7 重庆华宇集团有限公司 4.02% 流通 A 股 境内非国有法人 

8 济钢集团有限公司 3.51% 流通 A 股 国有法人 

9 中国重型汽车集团有限公司 2.67% 流通 A 股 国有法人 

10 香港中央结算有限公司 2.47% 流通 A 股 境外法人 

  合计 62.1%   

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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附表：齐鲁银行盈利预测表（每股指标单位：元/股，其他指标单位：百万元） 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

  

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

价值评估（倍） 利润表

P/E 6.48 5.81 6.23 5.12 4.21 净利息收入 8,877 9,031 10,215 11,277 12,729

P/B 0.80 0.68 0.75 0.66 0.58   利息收入 19,612 20,975 21,672 22,937 24,280

P/PPOP 3.07           3.06           3.60           3.26           2.89             利息支出 10,735 11,944 11,457 11,660 11,551

每股指标 净手续费收入 1,119 1,264 1,466 1,686 1,922

EPS 0.85           0.96           0.90           1.10           1.34           净其他非息收入 1,956 2,201 1,761 1,761 1,849

BVPS 7.09           8.27           7.55           8.56           9.78           营业收入 11,952 12,496 13,442 14,724 16,500

PPOPPS 1.84           1.85           1.57           1.73           1.95           营业支出 7,518 7,325 7,335 7,356 7,610

DPS 0.19           0.14           0.13           0.16           0.19             税金及附加 125 145 170 180 190

股息支付率 22.01% 14.43% 14.43% 14.43% 14.43%   业务及管理费 3,146 3,413 3,629 3,902 4,290

股息收益率 3.30% 2.46% 2.32% 2.82% 3.43% 营业利润 4,434 5,171 6,107 7,368 8,890

驱动性因素 营业外净收入 -21 -14 -7 -6 -6

贷款增长 16.69% 12.31% 14.00% 13.00% 12.00% 拨备前利润 8,660 8,924 9,635 10,636 12,014

存款增长 13.85% 10.42% 12.00% 11.00% 11.00% 资产减值损失 4,247 3,767 3,535 3,275 3,130

生息资产增长 19.86% 14.25% 13.11% 13.05% 12.35% 利润总额 4,413 5,157 6,100 7,362 8,884

计息负债增长 19.75% 13.97% 13.45% 12.43% 12.27% 所得税 144 212 244 294 355

平均贷款收益率 4.67% 4.26% 3.88% 3.58% 3.33% 净利润 4,269 4,945 5,856 7,067 8,529

平均生息资产收益率 3.53% 3.23% 2.94% 2.75% 2.58% 归母净利润 4,234 4,986 5,898 7,109 8,570

平均存款付息率 2.16% 1.99% 1.68% 1.48% 1.25% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.13% 2.03% 1.71% 1.55% 1.36% 贷款总额 300,193 337,142 384,342 434,306 486,423

净息差(NIM)-测算值 1.60% 1.39% 1.38% 1.35% 1.35%   贷款减值准备 11,488 12,919 15,252 17,730 20,209

净利差(NIS)-测算值 1.40% 1.20% 1.22% 1.20% 1.22% 贷款净额 289,838 325,539 369,090 416,577 466,214

净手续费收入增速 -9.38% 12.97% 16.00% 15.00% 14.00% 投资类资产 249,012 300,801 342,913 389,207 439,804

净非息收入/营收 25.72% 27.73% 24.01% 23.41% 22.86% 存放央行 39,521 39,393 39,383 43,715 48,524

成本收入比 26.32% 27.31% 27.00% 26.50% 26.00% 同业资产 17,567 15,346 16,881 18,569 20,426

拨备支出/平均贷款 1.52% 1.18% 0.98% 0.80% 0.68% 其他资产 8,878 8,460 10,165 11,420 12,822

实际所得税率 3.26% 4.11% 4.00% 4.00% 4.00% 生息资产 606,293 692,683 783,519 885,797 995,176

业绩年增长率 资产合计 604,816 689,539 781,908 878,499 986,277

净利息收入 3.5% 1.7% 13.1% 10.4% 12.9% 存款 398,077 439,541 492,286 546,438 606,546

净手续费收入 -9.4% 13.0% 16.0% 15.0% 14.0% 向央行借款 45,554 47,201 47,201 47,201 47,201

营业收入 8.0% 4.6% 7.6% 9.5% 12.1% 同业负债 40,929 51,951 57,146 62,860 72,289

营业支出 4.4% -2.6% 0.1% 0.3% 3.5% 发行债券 64,892 87,521 113,777 142,221 170,665

拨备前利润 7.7% 3.0% 8.0% 10.4% 13.0% 计息负债 549,452 626,214 710,410 798,720 896,702

利润总额 14.1% 16.8% 18.3% 20.7% 20.7% 负债合计 562,992 641,204 727,134 817,523 917,811

净利润 17.6% 15.8% 18.4% 20.7% 20.7% 股东权益合计 41,823 48,335 54,774 60,975 68,466

归母净利润 18.0% 17.8% 18.3% 20.5% 20.6% 资产质量

盈利能力 不良贷款余额 3,784        4,007        3,985        4,341        4,776        

ROAA 0.77% 0.76% 0.80% 0.85% 0.91% 不良贷款率 1.26% 1.19% 1.04% 1.00% 0.98%

ROAE 12.90% 12.52% 12.88% 13.68% 14.60% 不良净生成率 0.81% 0.63% 0.35% 0.30% 0.25%

RORWA 1.33% 1.40% 1.48% 1.60% 1.75% 拨备覆盖率 304% 322% 383% 408% 423%

资本状况 拨贷比 3.83% 3.83% 3.97% 4.08% 4.15%

资本充足率 15.38% 15.17% 15.28% 15.28% 15.47% 流动性

一级资本充足率 12.41% 12.93% 13.01% 12.99% 13.14% 存贷比 75.41% 76.70% 78.07% 79.48% 80.20%

核心一级资本充足率 10.16% 10.75% 11.14% 11.37% 11.76% 贷款/总资产 49.63% 48.89% 49.15% 49.44% 49.32%

加权风险资产 333,757     372,862     417,606     463,542     512,214     投资类资产/总资产 41.17% 43.62% 43.86% 44.30% 44.59%

风险加权系数 55.18% 54.07% 53.41% 52.77% 51.93% 同业资产/总资产 2.90% 2.23% 2.16% 2.11% 2.07%
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[Table_ResearchTeam] 广发银行业研究小组 

倪   军 ： 首席分析师，北京大学金融学硕士，2008 年开始从事银行业研究，2018 年进入广发证券发展研究中心。 

林   虎 ： 资深分析师，中央财经大学硕士，2022 年开始从事银行与固收研究，2025 年进入广发证券发展研究中心。 

李 文 洁 ： 高级研究员，中国人民大学硕士，2024 年加入广发证券发展研究中心。 

王   宇 ： 高级研究员，中国人民大学硕士，2024 年加入广发证券发展研究中心。 

刘 婉 琴 ： 银行研究员，北京大学经济学硕士，2025 年 7 月加入广发证券发展研究中心。 

 
[Table_IndustryInvestDescription] 广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

 
[Table_CompanyInvestDescription] 广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 

 
[Table_Address] 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 香港 

地址 广州市天河区马场路

26 号广发证券大厦 47

楼 

深圳市福田区益田路

6001 号太平金融大厦

31 层 

北京市西城区月坛北

街 2 号月坛大厦 18 层 

上海市浦东新区南泉

北路 429 号泰康保险

大厦 37 楼 

香港湾仔骆克道 81 号
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