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总量视角：计算机指数表现、持仓边
际明显修复，年初以来表现居中上游
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沪深300累计涨跌幅 SW计算机累计涨跌幅
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4 2Q2025

Wind

2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2

海康威视 金山办公 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视

金山办公 海康威视 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公 金山办公

宝信软件 宝信软件 宝信软件 宝信软件 德赛西威 宝信软件 宝信软件 东方财富 东方财富 东方财富

三六零 德赛西威 德赛西威 德赛西威 宝信软件 德赛西威 东方财富 宝信软件 宝信软件 德赛西威

恒生电子 科大讯飞 东方财富 东方财富 三六零 东方财富 德赛西威 德赛西威 德赛西威 龙芯中科

东方财富 恒生电子 三六零 用友网络 东方财富 三六零 三六零 三六零 三六零 三六零

用友网络 三六零 科大讯飞 三六零 科大讯飞 科大讯飞 科大讯飞 浪潮信息 浪潮信息 宝信软件

德赛西威 用友网络 用友网络 科大讯飞 浪潮信息 浪潮信息 龙芯中科 科大讯飞 科大讯飞 科大讯飞

科大讯飞 东方财富 恒生电子 恒生电子 用友网络 用友网络 浪潮信息 中科曙光 用友网络 中科曙光

广联达 浪潮信息 浪潮信息 龙芯中科 广电运通 纳思达 用友网络 龙芯中科 中科曙光 浪潮信息
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结构视角：军工IT/智能交通/智能驾驶
/软件外包等景气度较好
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微观视角：基本面绩优择股，10家公
司业绩表现出众
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投资建议：重点关注AI产业链
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风险提示
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