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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E   会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

货币资金 10506  9065  12467  20208  31023    营业收入 48784  48615  69938  81482  95353  

应收票据及账款 15386  17388  23493  27370  32030    营业成本 40473  40149  57551  66975  78262  

预付账款 233  520  1671  1947  2278    税金及附加 158  205  246  286  335  

其他应收款 142  139  736  857  1003    销售费用 649  597  769  896  1001  

存货 6316  5251  10933  12724  14868    管理费用 1568  1254  3147  1915  2098  

其他流动资产 4203  5622  6071  6326  6632    研发费用 2732  2942  4126  4767  5435  

流动资产总计 36786  37985  55371  69431  87833    财务费用 199  429  758  485  217  

长期股权投资 14411  14867  15456  16045  16635    资产减值损失 -365  -48  -140  -163  -191  

固定资产 21843  30425  30413  29375  27311    信用减值损失 -179  -268  -210  -244  -286  

在建工程 14053  9308  7756  6205  4654    其他经营损益 0  -0  -0  -0  -0  

无形资产 1896  2013  1612  1208  801    投资收益 609  607  557  557  557  

长期待摊费用 389  346  173  0  0    公允价值变动损益 12  -13  0  0  0  

其他非流动资产 4978  5947  5927  5908  5888    资产处置收益 -14  -15  -12  -12  -12  

非流动资产合计 57569  62906  61339  58742  55288    其他收益 1778  1396  1364  1502  1419  

资产总计 94355  100891  116709  128173  143121    营业利润 4846  4696  4899  7797  9493  

短期借款 1121  1236  0  0  0    营业外收入 12  5  8  8  8  

应付票据及账款 30186  28921  44115  51339  59991    营业外支出 29  63  37  37  37  

其他流动负债 6585  9681  11439  13063  15217    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 37892  39838  55554  64403  75208    利润总额 4829  4638  4869  7767  9463  

长期借款 16525  18134  13583  8774  3871    所得税 309  417  169  269  328  

其他非流动负债 1933  1919  1919  1919  1919    净利润 4520  4221  4700  7498  9135  

非流动负债合计 18458  20053  15501  10693  5790    少数股东损益 470  146  287  457  557  

负债合计 56350  59891  71056  75095  80998    归属母公司净利润 4050  4076  4414  7040  8578  

股本 2046  2046  2046  2046  2046    EBITDA 6726  7825  12784  16438  18723  

资本公积 18562  18329  18329  18329  18329    NOPLAT 3494  3780  5474  8007  9386  

留存收益 14125  17206  21574  28541  37029    EPS(元) 2  2  2  3  4  

归属母公司权益 34733  37581  41948  48915  57404          
 

    

少数股东权益 3272  3418  3705  4162  4719    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 38005  40999  45653  53078  62123    会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

负债和股东权益

合计 

94355  100891  116709  128173  143121    成长能力     
 

    

              营收增长率 34.4%  -0.3%  43.9%  16.5%  17.0%  

现金流量表            营业利润增长率 38.0%  -3.1%  4.3%  59.2%  21.8%  

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E   EBIT增长率 37.9%  0.8%  11.0%  46.6%  17.3%  

税后经营利润 4520  4221  2887  5551  7267    EBITDA 增长率 38.1%  16.3%  63.4%  28.6%  13.9%  

折旧与摊销 1698  2758  7157  8186  9043    归母净利润增长率 15.4%  0.6%  8.3%  59.5%  21.8%  

财务费用 199  429  758  485  217    经营现金流增长率 203.3%  -48.9%  240.7%  20.6%  16.0%  

投资损失 -609  -607  -557  -557  -557    盈利能力 
     

营运资金变动 1940  -2833  2969  2528  3219    毛利率 17.0%  17.4%  17.7%  17.8%  17.9%  

其他经营现金流 927  465  1891  2029  1946    净利率 9.3%  8.7%  6.7%  9.2%  9.6%  

经营性现金净流

量 

8676  4434  15104  18222  21135    营业利润率 9.9%  9.7%  7.0%  9.6%  10.0%  

资本支出 5080  5559  5000  5000  5000    ROE 11.7%  10.8%  10.5%  14.4%  14.9%  

长期投资 -2470  -427  0  0  0    ROA 4.3%  4.0%  3.8%  5.5%  6.0%  

其他投资现金流 1629  -1324  -110  -115  -112    ROIC 8.7%  8.4%  11.1%  17.1%  21.8%  

投资性现金净流

量 

-5921  -7310  -5110  -5115  -5112    估值倍数 
     

短期借款 -173  115  -1236  0  0    P/E 27  27  25  15  13  

长期借款 242  1609  -4552  -4809  -4903    P/S 2  2  2  1  1  

普通股增加 4  0  0  0  0    P/B 3  3  3  2  2  

资本公积增加 680  -234  0  0  0    股息率 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 

其他筹资现金流 -722  -91  -804  -558  -306    EV/EBIT 19  21  20  12  9  

筹资性现金净流

量 

31  1400  -6592  -5367  -5209    EV/EBITDA 14  14  9  6  5  

现金流量净额 2694  -1392  3402  7741  10815    EV/NOPLAT 28  28  21  13  10  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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