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[Table_Summary] ►消费电子功能性产品专精特新“小巨人”企业。主营业务收

入主要来自消费电子功能性产品。公司 2022-2024年分别实

现营业收入 3.28亿元/3.66亿元/4.07亿元，依次为-

15.99%/11.47%/11.18%；实现归母净利润 0.53亿元/0.51亿

元/0.59亿元，同比依次为 17.46%/-30.01%/-3.03%。根据最

新财务情况，公司 2025Q1-Q2分别实现营业收入 1亿元/1.15

亿元，依次增长为 20.36%/17.52%；实现归母净利润 0.20亿

元/0.17亿元，较上年同期增长 63.27%/13.42%。公司是国家

级专精特新小巨人企业，先后获得“高新技术企业”、“江苏

省专精特新企业”等称号，并被 纳入“瞪羚计划”企业名

录。公司通过不断积累生产经验和持续研发创新，自主进行生

产信息化、自动化开发， 以进一步提高产品稳定性和降低生

产成本。 

►到 2028年全球消费电子市场规模超过万亿美元。Statista

数据显示，2018年至 2023年，全球消费电子产品市场整体保

持增长态势，市场规模从 2018年的 9195亿美元增长至 2023

年的 10,276 亿美元；预计到 2028年，这一市场规模将进一

步攀升至 11,767 亿美元，整体市场始终维持在高位水平。 

►技术创新驱动发展，满足客户定制化需求。公司拥有 208

项专利，含 20项发明专利，以核心技术为支撑，自主开展生

产信息化与自动化开发，并横向拓展不同功能的功能性产

品，以及防护性产品，可同时满足不同客户定制化需求。 

►行业市场集中化较高，下游绑定优质客户。消费电子行业

集中度逐步提高，头部企业对精密功能性产品的质量、精密

度、供应能力及技术水平要求趋严。公司多年深耕该领域，凭

技术、产品与服务优势获优质客户认可，已是仁宝电脑（行业

前二笔记本制造服务商）、台达电子、和硕科技等的重要配套

企业，还与巨腾国际、立讯精密等知名制造服务商及组件生产

商长期合作，产品最终应用于戴尔、惠普、联想等知名消费电

子品牌。 

风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 
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国内市场表现 

[Table_Market1] 指数  收盘  涨跌  幅度（%） 

上证综合指数 3875.53 17.60 0.46 

深证成份指数 12828.95 132.80 1.05 

沪深 300 指数 4523.71 26.95 0.60 

中小板指数 7785.03 4.63 0.06 

创业板指数 2956.37 66.25 2.29 
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1.行业：消费电子功能性产品及防护性产品行业 

1.1.国内消费电子功能性产品及防护性产品市场 

消费电子功能性与防护性产品行业，作为消费电子行业的重要配套领域之一，

其发展与下游消费电子行业紧密绑定。近年来，我国已逐步成长为全球最大的消费

电子产品制造基地，同时也是全球最大的消费电子产品消费市场。在此有利发展背景

下，我国消费电子功能性与防护性产品行业亦展现出较为繁荣的发展态势。Statista

数据显示，2018 年至 2023 年，全球消费电子产品市场整体保持增长态势，市场规

模从 2018 年的 9195 亿美元增长至 2023 年的 10,276 亿美元；预计到 2028 年，这

一市场规模将进一步攀升至 11,767 亿美元，整体市场始终维持在高位水平。 

图 1 2018-2028E年全球消费电子市场规模（十亿/美元）  

  

资料来源：楷体小五号字  

 

 

 

资料来源：Wind，Statista，公司招股书，华西证券研究所  

笔记本电脑和平板电脑是消费电子功能性及防护性产品的重要应用领域，在近

十年的发展过程中，整体出现较大的波动。由于智能手机和平板电脑等可替代消费电

子产品的快速普及，笔记本电脑所承载的娱乐休闲功能被智能手机、平板电脑所分

流。2020 年，全球公共卫生事件推动居家办公需求，全球对笔记本电脑的需求量大

幅增长。据 IDC 数据，2020 年出货量 2.23 亿台，同比增长 28.61%；2021 年受公

共卫生事件影响办公习惯，Canalys 数据显示其出货量达 2.75 亿台，创历史新高；

2024 年受益于 Windows 11 更新及 AI PC 发展，出货量约达 2.02 亿台。平板电脑领

域，IDC 数据显示 2020 年出货量 1.64 亿台，同比增长 12.76%，为 2013 年以来最

大涨幅；2022-2023 年市场规模较 2021 年略降但体量依旧庞大；2024 年各季度同

比均在增长，出货量约达 1.05 亿台。  
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图 2 2010-2024 年全球笔记本电脑出货量市（百万台）  图 3 2017-2024 前三季全球平板电脑出货量（百万台） 

 

 

 
资料来源：IDC、Statista、Canalys，公司招股书，华西证券研

究所 

 资料来源：IDC，公司招股书，华西证券研究所 

随着人工智能的发展，AI  技术作为新的推动力，正广泛应用于各行各业。  以 

ChatGPT 、DeepSeek 为代表的 AI 大模型浪潮已经到来，AI 赋能消费电子的 趋势

已经越来越明显。根据联想与 IDC 共同发布的《AI PC 产业（中国）白皮书》， 

2024 年被视为 AI PC 市场元年，其中 IDC 预测，AI PC 在中国 PC 市场中新机的 

装配比例将在未来几年中快速攀升，成为 PC 市场的主流。AI 笔记本电脑和 AI  台

式电脑合计销售额将从 2023 年的 141 亿快速攀升至 2027 年的 1,312 亿，增长 8.3 

倍。除此之外， 根据 Canalys 预计，2026 年 AI PC 的出货量将达到 1.54 亿台，到 

2028 年有望达到 2.08 亿台，2024-2028 年的五年复合增速将达到 42%。 

2.鼎佳精度：产业链+历年财务数据+公司亮点 

2.1.所在产业链 

从事消费电子功能性产品及防护性产品设计、研发、生产与销售的高新技术企

业，是国家级专精特新“小巨人”企业。旗下及子公司共拥有 208 项专利，含 20 项

发明专利。公司以模切多层组合异步加工一体成型、模切套切后在线排孔废等核心技

术为支撑，自主开展生产信息化与自动化开发，并横向拓展金属注射成型工艺研发，

可提供具备电磁屏蔽、粘贴缓冲、防尘透气等功能的功能性产品，以及能实现包装抗

压、缓冲稳固的防护性产品，同时可满足客户定制化需求。产品广泛应用于笔记本电

脑、平板电脑、智能手机等消费电子产品，还拓展至汽车领域的动力电池、新能源热

管理系统，直接服务于仁宝电脑、立讯精密、和硕科技等制造服务商与组件生产商，

产品最终供应戴尔、惠普、联想等知名终端品牌。 
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图 4  公司所处产业链中的位置  

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所 

本行业的上游主要为用于生产功能性产品及防护性产品的各类原材料；行业中游

主要为功能性产品及防护性产品的加工和制造，行业内企业主要根据下游客户的需求

进行研发、设计和生产，对于产品的性能及功能性要求较高；下游行业包括笔记本电

脑、智能手机、可穿戴设备、智能家居产品、动力电池等。 

近年来，物联网技术、通讯技术、人工智能、云计算、大数据等与消费电子产

业密切相关的技术持续发展与普及，并且随着 5G 技术逐步进入大规模商用， 消费

电子产业迎来技术推动下良好发展的新时期，市场规模不断扩大。而消费电子功能

性产品及防护性产品行业作为消费电子行业的直接上游，也由此受益于下游市场的

良性发展，市场规模进一步扩大。 

2.2.历年财务数据 

消费电子功能性产品始终为公司最核心的收入来源。公司 2022-2024 年分别实

现营业收入 3.28 亿元/3.66 亿元/4.07 亿元，依次为-15.99%/11.47%/11.18%；实现

归母净利润 0.53 亿元/0.51 亿元/0.59 亿元，同比依次为 17.46%/-30.01%/-3.03%。

根据最新财务情况，公司 2025Q1-Q2 分别实现营业收入 1 亿元/1.15 亿元，依次增

长为 20.36%/17.52%；实现归母净利润 0.20 亿元/0.17 亿元，较上年同期增长

63.27%/13.42%。2024 年，公司主营业务收入按产品类型划分为两大板块：功能性

产品实现收入 2.89 亿元，占总营收的 70.91%；防护性性产品实现收入 1.14 亿元，

占比 28.15%。2022 至 2024 年报告期内，功能性产品始终为公司最核心的收入来源，

占比持续保持在约 70%以上。 

图 5 公司营业收入及增速变化  图 6 公司归母净利润及增速变化 
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2.3.公司亮点 

公司是国家级专精特新小巨人企业，先后获得“高新技术企业”、“江苏省民

营科技企业”、“江苏省专精特新企业”、“苏州市新兴产业入库企业”、“昆山市

专精特新企业”、“重庆市专精特新企业”等称号，并被 纳入“瞪羚计划”企业名

录。 

技术创新驱动企业发展，满足客户定制化需求。产品创新方面，公司多年积累

的产品技术储备和研发经验，使公司具备针对不同材质、规格、技术的定制化消费电

子产品的研发和生产能力。公司紧跟行业发展方向，持续性的进行产品创新。深耕技

术，通过不断积累生产经验和持续研发创新驱动发展。在掌握模切多层组合异步加工

一体成型技术、模切套切后在线排孔废技术、模切感应定位技术和模切料带自动化定

位裁片等核心技术的基础上，自主进行生产信息化、自动化开发， 以进一步提高产

品稳定性和降低生产成本。同时，公司横向扩展研发金属注射成型工艺，深入挖掘客

户潜力，增加客户黏性。经过多年的积累，公司凭借强大的技术研发、优秀的企业文

化、及时响应客户需求的能力，逐渐在市场中积累了良好的口碑和优质的客户资源。 

行业市场集中化较高，下游绑定优质客户。随着消费电子行业的快速发展，行

业集中度逐步提高，头部企业对精密功能性产品质量、精密度、供应能力及技术水平

的要求日趋严格。通过多年在消费电子功能性和防 护性领域的深耕细作，公司凭借

先进的技术和优质的产品及服务获得了一批优质客户的 认可，已成为仁宝电脑、台

达电子、和硕科技等客户产品研发和生产的重要配套企业。公司第一大客户仁宝电脑

为行业内排名前二的笔记本电脑制造服务商，另外公司也与巨腾国际、台达电子、神

基股份、立讯精密、和硕科技、英力股份、可成科技、京东方等知名制造服务商及组

件生产商建立了长期业务合作关系，产品最终应用于戴尔、惠普、联想、华硕、索尼、

技嘉、宏基等知名消费电子品牌产品。 

图 7  公司产品覆盖（部分代表）  

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

3.风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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