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股价：6.09元 

主要数据  
 

行业 银行 

公司网址 www.bankof beijing.com.cn 

大股东/持股 ING BANK N.V./13.03% 

实际控制人  

总股本(百万股) 21,143 

流通 A股(百万股) 21,143 

流通 B/H股(百万股)  

总市值（亿元） 1,288 

流通 A股市值(亿元) 1,288 

每股净资产(元) 13.02 

资产负债率(%) 91.9 
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事项： 
北京银行发布 2025 年半年报，公司上半年实现营业收入 362 亿元，同比增长

1.9%，实现归母净利润 151亿元，同比增长 3.3%。截至 2025年半年末，公司

总资产规模达到 4.75万亿元，同比增长 20.3%，其中贷款同比增长 10.3%，存

款同比增长 13.3%。 

 

平安观点： 
 营收环比修复，盈利增速回暖。北京银行 2025年上半年归母净利润同比

增长 3.3%（-2.4%，25Q1），营收的修复是推动盈利回暖的重要因素，公

司上半年营业收入同比增长 1.9%（-3.2%，25Q1），半年度净利息收入同

比增长 1.2%（-1.4%。25Q1），成本红利的释放仍是推动收入增长的重要

因素。非息收入同样有所贡献，上半年非息收入同比增长 3.6%（-7.8%，

25Q1），其中投资收益相关其他非息收入同比负增 0.8%（-17.7%，25Q1）。

中收业务稳健增长，半年度手续费及佣金净收入同比增长 20.4%（24.4%，

25Q1）。 

 息差边际企稳，存贷扩张稳健。北京银行 2025 年半年末净息差水平为

1.31%，我们按照期初期末余额测算公司 25Q2单季度年化净息差环比收

窄 1BP至 1.18%，降幅明显收窄，预计与成本红利的释放息息相关。公司

半年末存款成本率环比年初下降 26BP至 1.59%。资产端整体延续下行趋

势，公司半年末贷款收益率环比年初下行 56BP至 3.38%，其中对公贷款

和个人贷款收益率环比年初下行 34BP/96BP至 3.02%/4.16%，个人贷款

收益率下滑更为明显，与行业趋势一致。规模方面，公司半年末总资产规

模同比增长 20.3%（+14.8%，25Q1），贷款规模同比增长 10.3%（+10.3%，

25Q1），半年末金融投资规模同比增长 30.8%，是推动规模增长的重要因

素。负债端公司存款半年末同比增长 13.3%（+19.3%，25Q1），揽储速

度保持稳定。 
 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业净收入(百万元)  66,674   69,917   71,830   75,521   81,080  

YOY(%) 0.7  4.9  2.7  5.1  7.4  

归母净利润(百万元)  25,624   25,831   26,019   26,663   27,999  

YOY(%) 3.5  0.8  0.7  2.5  5.0  

ROE(%) 10.7  10.0  9.5  9.2  9.1  

EPS(摊薄/元) 1.21  1.22  1.23  1.26  1.32  

P/E(倍) 5.0  5.0  4.9  4.8  4.6  

P/B(倍) 0.52  0.48  0.46  0.43  0.40  
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资料来源：wind、平安证券研究所 
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 不良率环比持平，拨备水平略有下滑。北京银行 2025 年半年末不良率环比持平 1季度末于 1.30%，我们测算公司半年末年

化贷款不良生成率为 0.96%（0.96%，24A）。前瞻性指标方面，公司半年末关注率环比年初下降 29BP至 1.50%，逾期率环

比年初下降 9BP至 1.53%，综合来看，公司资产质量整体保持稳健。拨备方面，公司半年末拨备覆盖率和拨贷比分别环比 1

季度末下降 2.34pct/3bp至 196%/2.54%。 

 投资建议：区域经济支撑业绩稳健增长，资产质量趋势向好。公司自成立以来深耕北京区域，拥有首都经济和政府客户的资

源禀赋，存贷款规模位于北京市管金融企业前列。随着存量风险的不断出清，历史包袱的不断抖落叠加经济恢复下的市场需求

恢复，预计公司未来业绩有望持续改善。我们维持公司 25-27年盈利预测，预计公司 25-27年 EPS分别为 1.23/1.26/1.32元，

对应盈利增速分别是 0.7%/2.5%/5.0%，目前公司股价对应 25-27年 PB分别是 0.46x/0.43x/0.40x，估值安全边际充分，维持

“推荐”评级。 

 风险提示：1）经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力加大

引发信用风险抬升。 
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图表1 北京银行 2025年半年报核心指标 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

注：非特别说明外，上图金额相关数据单位为百万元； 
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资产负债表                                单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

贷款总额 2,217,492  2,428,154  2,670,970  2,951,421  

证券投资 1,438,597  1,582,457  1,740,702  1,932,180  

应收金融机构的款项 350,213  402,745  463,157  532,630  

生息资产总额 4,111,267  4,539,154  5,025,775  5,597,206  

资产合计 4,221,542  4,660,906  5,160,580  5,747,338  

客户存款 2,483,575  2,843,693  3,270,247  3,777,136  

计息负债总额 3,778,747  4,203,624  4,698,175  5,276,459  

负债合计 3,863,202  4,273,169  4,753,093  5,319,113  

股本 21,143  21,143  21,143  21,143  

归母股东权益 357,071  386,364  406,044  426,709  

股东权益合计 358,340  387,738  407,487  428,225  

负债和股东权益合计 4,221,542  4,660,906  5,160,580  5,747,338  
 
 

资产质量                              单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

NPLratio 1.31% 1.30% 1.29% 1.28% 

NPLs 28,987  31,566  34,456  37,778  

拨备覆盖率 209% 202% 194% 187% 

拨贷比 2.73% 2.62% 2.51% 2.40% 

一般准备 /风险加权资

产 

2.08% 1.98% 1.88% 1.78% 

不良贷款生成率 0.92% 0.92% 0.92% 0.92% 

不良贷款核销率 1.31% 1.30% 1.29% 1.28% 
 
 

利润表                                 单位：百万元 
 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

净利息收入 51,910  53,823  57,341  62,719  

净手续费及佣金收入 3,458  3,458  3,631  3,812  

营业净收入 69,917  71,830  75,521  81,080  

营业税金及附加 -919  -944  -993  -1,066  

拨备前利润 48,571  50,716  53,325  57,255  

计提拨备 -20,103  -22,067  -23,966  -26,425  

税前利润 28,443  28,650  29,359  30,830  

净利润 25,890  26,078  26,724  28,063  

归母净利润 25,831  26,019  26,663  27,999  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 
 
 
 
 

主要财务比率 

会计年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营管理     

贷款增长率 9.6% 9.5% 10.0% 10.5% 

生息资产增长率 12.2% 10.4% 10.7% 11.4% 

总资产增长率 12.6% 10.4% 10.7% 11.4% 

存款增长率 18.2% 14.5% 15.0% 15.5% 

付息负债增长率 12.5% 11.2% 11.8% 12.3% 

净利息收入增长率 3.1% 3.7% 6.5% 9.4% 

手续费及佣金净收入增长

率 

-7.8% 0.0% 5.0% 5.0% 

营业净收入增长率 4.9% 2.7% 5.1% 7.4% 

拨备前利润增长率 4.5% 4.4% 5.1% 7.4% 

税前利润增长率 1.5% 0.7% 2.5% 5.0% 

归母净利润增长率 0.8% 0.7% 2.5% 5.0% 

非息收入占比 4.9% 4.8% 4.8% 4.7% 

成本收入比 29.1% 28.0% 28.0% 28.0% 

信贷成本 0.95% 0.95% 0.94% 0.94% 

所得税率 9.0% 9.0% 9.0% 9.0% 

盈利能力     

NIM 1.47% 1.37% 1.32% 1.30% 

拨备前 ROAA 1.22% 1.14% 1.09% 1.05% 

拨备前 ROAE 14.2% 13.6% 13.5% 13.8% 

ROAA 0.65% 0.59% 0.54% 0.51% 

ROAE 10.0% 9.5% 9.2% 9.1% 

流动性     

贷存比 89.29% 85.39% 81.67% 78.14% 

贷款/总资产 52.53% 52.10% 51.76% 51.35% 

债券投资/总资产 34.08% 33.95% 33.73% 33.62% 

银行同业/总资产 8.30% 8.64% 8.97% 9.27% 

资本状况     

核心一级资本充足率 8.95% 8.70% 8.41% 8.08% 

资本充足率（权重法） 13.06% 12.43% 11.78% 11.10% 

加权风险资产(￥,mn) 2,911,405 3,214,415 3,559,017 3,963,677 

RWA/总资产 69.0% 69.0% 69.0% 69.0%  
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