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证券研究报告·A 股公司简评 通用设备 

Q2 业绩拐点已现，看好新领域拓展进展 

——激光设备系列研究 

 

核心观点 

2025H1 激光器行业整体呈现稳中向好的态势，公司在此期间整

体呈现营收与出货量齐增的良好状态，Q2 单季度营收同比增长

20.73%，环比增长 32.67%，我们认为业绩拐点已现。此外，2025H1

公司海外收入同比增长近 40%，全球销售收入稳步攀升，公司持

续深化海外布局，国际化战略稳步推进。公司以“技术引领+全

球化布局”的发展思路，在消费、激光医疗、激光安防等细分领

域市场突破不断，看好公司在新领域拓展机会。 

事件 

2025H1 公司实现营业收入 16.64 亿元，同比增长 4.85%；归母净

利润 0.73 亿元，同比下降 23.78%；扣非归母净利润 0.32 亿元，

同比下降 38.84%。 

2025Q2 营业收入 9.49 亿元，同比增长 20.73%；归母净利润 0.56

亿元，同比增长 73.79%；扣非归母净利润 0.30 亿元，同比增长

155.28%。 

简评 

2024Q4 以来公司营收、业绩逐季度改善，Q2 业绩拐点已现 

2024Q4 以来公司业绩逐季度改善，2025H1 激光器营收、出货齐

增。2025H1 公司实现营业收入 16.64 亿元，同比增长 4.85%，其

中核心产品连续光纤激光器营收 13.63 亿元，同比增长 7.93%，

上半年激光器行业整体呈现稳中向好的态势，公司在此期间整体

呈现营收与出货量齐增的良好状态，Q2 单季度营收同比增长

20.73%，环比增长 32.67%，创 2024 年以来单季度营收新高，我

们认为公司业绩拐点已至。此外，2025H1 公司海外收入同比增

长近 40%，全球销售收入稳步攀升，公司持续深化海外布局，国

际化战略稳步推进。 

公司毛利率维持相对稳定，期间费用管控良好。盈利能力方面，

2025H1 公司毛利率为 19.00%，同比-4.67pct，其中连续光纤激光

器毛利率为 17.20%，同比-4.75pct。若剔除会计准则调整影响（返

利销售比例调整），上半年毛利率约 24%-25%，我们认为未来随

着成本端优化及返利比例调整，公司毛利率将持续呈现改善趋

势。费用端来看，2025H1 公司期间费用率为 14.59%，同比-0.28pct，

其中销售、管理、研发、财务费用率分别为 2.00%、2.87%、10.25%、 
 

维持  买入 

许光坦  

xuguangtan@csc.com.cn 

SAC 编号:S1440523060002 

 

吴雨瑄  

wuyuxuan@csc.com.cn 

SAC 编号:S1440525070008 

 

发布日期： 2025 年 09 月 02 日 

当前股价： 31.36 元 

 

主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

5.48/-2.89 58.87/43.61 114.79/79.05 

12 月最高/最低价（元）  33.87/13.55 

总股本（万股）  56,480.25 

流通 A 股（万股）  52,197.79 

总市值（亿元）  177.12 

流通市值（亿元）  163.69 

近 3 月日均成交量（万）  2640.55 

主要股东   

中国航天三江集团有限公司  33.81% 
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【中信建投机械设备】锐科激光

(300747):盈利能力持续改善，业绩实现

高弹性放量——激光设备系列研究  
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-0.54%，同比分别-0.13pct、-0.05pct、+0.42pct、-0.51pct。 

归结到利润端，2025H1 公司实现归母净利润 0.73 亿元，同比下降 23.78%，对应归母净利率 4.39%，同比下降

1.65pct；扣非归母净利润 0.32 亿元，同比下降 38.84%。2025Q2 公司归母净利润 0.56 亿元，同比增长 73.79%，

环比增长 231.59%，对应归母净利率 5.92%，同比+1.81pct，环比+3.55pct；扣非归母净利润 0.30 亿元，同比增

长 155.28%，环比增长 1113.74%。 

消费、激光医疗、激光安防等细分领域市场突破不断，看好公司在新领域拓展机会 

1）消费赛道：2025 年上半年应用在消费级市场的激光器市场销量突破 1 万台，自 2023 年开始，锐科激光敏锐

捕捉到激光设备“小型化、智能化、消费化”的浪潮，正式战略布局消费类激光器市场。针对包括 DIY 手工爱

好者以及小型企业主等消费类客户的需求，锐科快速打造了完整的产品矩阵。 

2）激光医疗：公司推出医疗领域专用掺铥激光器，重点瞄准泌尿外科激光碎石与良性前列腺增生剜除两大临床

方向，进军激光医疗领域。该专用激光器已实现进口替代，并通过全方位性能测试，为后续市场推广奠定坚实

基础。 

3）激光安防：公司通过攻克核心光源国产化瓶颈，推动激光安防关键技术实现全链条自主可控，为行业高质量

发展注入核心动能。公司旗下子公司锐威公司“低空激光反无系统技术研究及产业化”项目正稳步推进，2025

年上半年锐威公司营业收入呈现快速增长，同比增长超 420%。 

投资建议 

预计 2025-2027 年公司归母净利润分别为 1.77、2.36、3.01 亿元，同比分别增长 31.62%、33.29%、27.95%，对

应 PE分别为 100.22x、75.19x、58.77x，维持“买入”评级。 

 

重要财务指标 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 3,679.72 3,197.31 3,530.26 4,095.75 4,620.28 

YOY(%) 15.40 -13.11 10.41 16.02 12.81 

净利润(百万元) 217.43 134.27 176.73 235.55 301.39 

YOY(%) 431.95 -38.24 31.62 33.29 27.95 

毛利率(%) 26.00 20.51 21.66 22.69 23.78 

净利率(%) 5.91 4.20 5.01 5.75 6.52 

ROE(%) 6.76 4.11 5.29 6.85 8.46 

EPS(摊薄/元) 0.38 0.24 0.31 0.42 0.53 

P/E(倍) 81.46 131.91 100.22 75.19 58.77 

P/B(倍) 5.51 5.42 5.30 5.15 4.97 
 

资料来源：iFinD，中信建投 

  



 

  

2 

A 股公司简评报告 

锐科激光 

 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

风险分析 

1）技术转化不确定的风险：公司研发技术可能因稳定性未达量产标准、实际应用场景适配难度高、规模化生产

后成本居高不下，或与下游客户工艺需求、应用场景匹配度不足等问题，导致技术成果无法顺利转化为成熟产

品，或产业化落地进度滞后、市场接受度低，进而影响研发投入回报效率与核心竞争力提升。 

2）成本控制风险：当下市场环境中，产品价格呈下降趋势，若公司在产品设计优化、产品迭代升级、工艺改进

以及制造效率提升等方面无法达到预定目标，将导致成本降低的效率放缓，进而在一定时期内对产品毛利的恢

复产生不利影响，压缩公司的利润空间。 

3）下游产业政策变化风险：公司业务与我国制造业产业政策相关度高，如果相关产业政策发生重大不利变化，

将对公司经营业绩产生不利影响。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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