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规模扩张提速，中收表现亮眼 

—— 北京银行 2025 年半年报业绩点评 2025 年 9 月 3 日 
 

核心观点 

⚫ 业绩增长转正，单季增速提升：2025H1，公司营业收入同比+1.02%，归母

净利润同比+1.12%，增速均较 Q1 由负转正；年化加权平均 ROE10.64%，同

比-0.61pct。Q2 单季，营收、净利分别同比+6.93%、+9.92%，均较上季度提

升超 10pct。公司业绩边际改善，主要受益规模增长提速和中收保持高增，同

时，资产质量稳中向好，年化信用成本同比-13BP，拨备继续反哺净利。  

⚫ 息差边际承压，对公业务增长强劲：2025H1，公司利息净收入同比+1.22%，

较 Q1 重回正增，规模扩张为主要驱动。公司净息差 1.31%，较年初-16BP。

息差承压主要受重定价、LPR 和存量房贷利率下调影响，生息资产收益率较年

初-48BP，其中贷款收益率较年初-56BP。同时，公司加强负债成本管控延缓降

幅，付息负债成本率较年初-31BP，其中存款付息率-26BP。公司信贷增长稳中

有升。截至 6 月末，贷款较年初+8.18%，对公、零售贷款投放均提速。对公

贷款较年初+11.44%，重点领域信贷投放动能强劲，科技、绿色、普惠、制造

业贷款分别较年初高增 19.31%、21.84%、17.27%、14.26%。零售贷款较年

初+1.84%，主要由按揭贷款恢复正增贡献，较年初 +2.08%；消费、经营贷增

速略有放缓。负债端，存款较年初+8.39%，增速较去年同期-4.79pct；其中，

企业存款较年初仍稳增 11.17%，个人存款增长有所放缓，较年初+8.13%。定

期存款占比较年初+1.09pct 至 61.2%。  

⚫ 中 收 持 续 贡 献 非 息 ， 财 富 管 理 转 型 显 效 ： 2025H1 ， 公 司 非 息 收 入 同 比

+3.62%，增速较 Q1 回正，主要由中收延续高增贡献，同时，其他非息拖累减

小。公司中收同比+20.40%；其中，受益对公财资管理等综合服务模式转型，

结算与清算收入同比+31.32%，同时，数字化财富管理转型成效显现，代理及

委托收入同比+9.95%。公司 AUM 规模突破 1.3 万亿元，较年初+7.28%；理

财产品规模较年初稳增 11.8%。公司其他非息收入同比-0.79%，降幅有所收

窄 ， 主 要 由 于 投 资 业 务 收 入 边 际 修 复 ， 同 比 -1.83%； 其 中 ， 投 资 收 益 同 比

+8.75%，公允价值变动损益同比-89.32%，Q2 单季同比+120.17%。  

⚫ 资 产 质 量 稳 中 向 好 ， 风 险 抵 补 水 平 仍 足 ： 截 至 6 月 末 ， 公 司 不 良 贷 款 率

1.30%， 环 比 持 平 ； 关 注 类 贷 款 占 比 1.50%， 较 年 初 -29BP； 逾 期 贷 款 占 比

1.53%，较年初-9BP。公司加大不良处置力度，不良资产处置额、现金清收额、

已核销现金清收额均大幅增长，筑牢资产质量防线。公司拨备覆盖率 195.74%，

环比-2.34pct。6 月末，公司核心一级资本充足率为 8.59%，环比-5BP。  

⚫ 投资建议：公司深耕北京地区，坚持以数字化转型统领五大转型。对公业务 基

本盘稳健，零售转型深化，构建全生命周期零售金融服务体系；负债端核心存

款获取能力强，成本管控成效良好。2024 年分红率 30%。结合公司基本面和

股价弹性，我们维持“推荐”评级，2025-2027 年 BVPS 分别为 13.45 元/14.50

元/15.51 元，对应当前股价 PB 分别为 0.45X/0.42X/0.39X。  

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险；

关税冲击，需求走弱风险。  
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市场数据 2025-09-03 

股票代码 601169 

A 股收盘价(元) 6.09  

上证指数 3813.56  

总股本（万股） 2114298.43  

实际流通 A 股(万股) 2114298.43  

流通 A 股市值(亿元) 1287.61  
 

 

相对沪深 300 表现图 2025-09-03** 

 

资料来源：中国银河证券研究院 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图1：北京银行营收、净利及增速  图2：北京银行 ROE 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图3：北京银行利息净收入及增速  图4：北京银行净息差及资负收益/成本率 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：北京银行贷款规模及增速  图6：北京银行对公、零售贷款规模及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图7：北京银行贷款结构  图8：北京银行各项零售贷款同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图9：北京银行存款规模及增速  图10：北京银行存款结构 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图11：北京银行非息、中间业务收入及增速  图12：北京银行其他非息收入、投资收益及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图13：北京银行理财产品规模及增速  图14：北京银行零售 AUM 规模及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图15：北京银行不良率、关注类贷款占比  图16：北京银行拨备覆盖率 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图17：北京银行资本充足水平 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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附录： 

表1：主要财务指标预测 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 66,711.00 69,917.00 72,425.41 75,530.47 79,155.44 

     增长率 0.66% 4.81% 3.59% 4.29% 4.80% 

归属母公司股东净利润（百万元） 25,624.00 25,831.00 26,440.05 27,415.65 28,260.81 

     增长率 3.49% 0.81% 2.36% 3.69% 3.08% 

EPS(元) 1.21 1.22 1.25 1.30 1.34 

BVPS(元) 11.78 12.62 13.45 14.50 15.51 

P/E(当前股价/EPS) 5.03 4.98 4.87 4.70 4.56 

P/B(当前股价/BVPS） 0.52 0.48 0.45 0.42 0.39 

资料来源：ifind，中国银河证券研究
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表2：公司财务预测表 

人民币百万 2024A 2025E 2026E 2027E   财务指标 2024A  2025E  2026E 2027E 

利润表     
 

收入增长     

净利息收入 51,910 53,706 56,047 58,774 

 

归母净利润增速 0.81% 2.36% 3.69% 3.08% 

净手续费及佣金 3,458 3,935 4,182 4,391 

 

拨备前利润增速 4.49% 3.81% 4.89% 5.26% 

其他收入 14,549 14,784 15,302 15,990 

 

税前利润增速 1.52% 4.09% 3.25% 3.06% 

营业收入 69,917 72,425 75,530 79,155 

 

营业收入增速 4.81% 3.59% 4.29% 4.80% 

营业税及附加 919 965 990 1,045 

 

净利息收入增速 3.10% 3.46% 4.36% 4.87% 

业务管理费 20,370 21,027 21,602 22,401 

 

净手续费及佣金增速 -7.84% 13.79% 6.29% 5.00% 

其他业务成本 25 25 28 29 

 

业务管理费用增速 5.71% 3.23% 2.73% 3.70% 

营业外净收入 -57 -14 -55 -42 

 

其他业务成本增速 -32.43% -0.55% 12.32% 5.02% 

拨备前利润 48,546 50,393 52,856 55,638 

 
     

计提拨备 20,103 20,788 22,289 24,137 

 

规模增长 
    

税前利润 28,443 29,605 30,567 31,501 

 

生息资产增速 11.53% 11.44% 10.93% 9.88% 

所得税 2,553 3,080 3,057 3,150 

 

贷款增速 9.78% 9.76% 9.05% 8.74% 

归母净利润 25,831 26,440 27,416 28,261 

 

同业资产增速 35.72% 9.14% 12.50% 5.72% 

     
 

证券投资增速 12.74% 15.22% 15.38% 11.50% 

资产负债表 
    

 

其他资产增速 21.73% 15.73% 11.03% 13.73% 

贷款 2,156,982 2,367,486 2,581,815 2,807,517 

 

计息负债增速 12.51% 12.10% 11.29% 10.51% 

同业资产 350,213 382,222 430,000 454,590 

 

存款增速 18.21% 14.00% 12.50% 11.50% 

证券投资 1,437,505 1,656,296 1,911,111 2,130,889 

 

同业负债增速 -2.03% 9.00% 8.00% 8.00% 

生息资产 3,734,869 4,162,174 4,617,148 5,073,362 

 

归属母公司权益增速 8.50% 10.54% 5.71% 5.15% 

非生息资产 486,673 563,223 625,370 711,262 

 
     

总资产 4,221,542 4,725,397 5,242,518 5,784,625 

 

资产质量 
    

存款 2,483,575 2,831,276 3,185,185 3,551,481 

 

不良贷款率 1.31% 1.30% 1.29% 1.28% 

其他计息负债 1,295,172 1,404,610 1,528,946 1,658,163 

 

拨备覆盖率 208.75% 204.55% 202.39% 200.98% 

非计息负债 84,455 95,879 112,287 137,463 

 

拨贷比 2.73% 2.61% 2.56% 2.53% 

总负债 3,863,202 4,331,765 4,826,418 5,347,108 

 

     

母公司所有者权益 354,715 392,101 414,475 435,801 

 

资本 
    

     
 

资本充足率 13.06% 13.38% 12.85% 12.38% 

利率指标 
    

 

核心一级资本充足率 8.95% 8.89% 8.73% 8.59% 

净息差(NIM) 1.47% 1.31% 1.25% 1.19% 

 

杠杆率 8.26% 8.07% 7.65% 7.28% 

净利差(Spread) 1.47% 1.30% 1.24% 1.19% 

 

     

生息资产收益率 3.50% 2.95% 2.66% 2.50% 

 

每股指标 
    

计息负债成本率 2.03% 1.65% 1.42% 1.31% 

 

EPS (摊薄)（元） 1.22 1.25 1.30 1.34 

     
 

每股拨备前利润(元) 2.30 2.38 2.50 2.63 

盈利能力 
    

 

BVPS（元） 12.62 13.45 14.50 15.51 

成本收入比 30.48% 30.40% 29.95% 29.66% 

 

每股总资产(元) 199.67 223.50 247.96 273.60 

ROAA 0.65% 0.50% 0.48% 0.45% 

 

P/E 4.98 4.87 4.70 4.56 

ROAE 8.65% 8.52% 8.05% 7.75% 

 

P/PPOP 2.65 2.56 2.44 2.31 

拨备前利润率 69.43% 69.58% 69.98% 70.29%   P/B 0.48 0.45 0.42 0.39 

资料来源：ifind，中国银河证券研究 
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