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兆威机电（003021.SZ） 

业绩稳步增长，卡位灵巧手助力公司长期发展 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,206 1,525 1,934 2,418 3,010 

增长率 yoy（%） 4.6 26.4 26.8 25.0 24.5 

归母净利润（百万元） 180 225 264 334 420 

增长率 yoy（%） 19.6 25.1 17.4 26.4 25.6 

ROE（%） 5.8 7.0 7.7 9.1 10.4 

EPS 最新摊薄（元） 0.75 0.94 1.10 1.39 1.75 

P/E（倍） 163.3 130.5 111.2 87.9 70.0 

P/B（倍） 9.5 9.1 8.6 8.0 7.3 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：2025 年 8 月 27 日，公司发布《2025 年半年度报告》，公司 2025 年

上半年实现营业收入 7.87 亿元，同比增长 21.93%；实现归母净利润 1.13 亿

元，同比增长 20.72%；实现扣非后归母净利润 0.97 亿元，同比增长 33.39%。 

各业务板块稳步增长，持续加大研发投入。分业务来看，2025 年上半年，公

司微型传动系统业务实现营业收入 4.98 亿元，同比增长 20.51%，实现毛利

率 27.61%，同比-2.06pct；精密注塑件业务实现营业收入 2.39 亿元，同比

增长 16.25%，实现毛利率 43.79%，同比+5.83pct；精密模具及其他实现营

业收入 0.50 亿元，同比增长 88.52%，实现毛利率 18.60%，同比+15.66pct。

公司持续加大研发投入，2025 年上半年，公司研发投入 0.81 亿元，同比增

长 6.62%。在“1+1+1”的协同创新战略指引下，公司通过传动系统、微电

机系统和电控系统的深度整合，构建了涵盖核心零部件到智能集成解决方案

的全链条竞争优势，公司从单一零部件供应商，转型为可提供集成化、行业

定制化和高性能驱动解决方案的综合服务商，能够更加迅速地响应不同行业

客户的多样化需求，并进一步提供更加智能、高效、紧凑的运动控制解决方

案，目前公司针对智能汽车、消费及医疗科技、先进工业及智造、机器人等

多个领域，开发出具备高精度、小型化、超薄化特征的产品和解决方案。 

加速布局汽车电子业务，卡位灵巧手切入机器人产业打造新业绩增长点。公

司加快布局智能汽车行业的速度，目前公司在智能汽车行业，与博世、比亚

迪、理想、长安等重要汽车行业客户建立长期合作关系，并取得实质性进展，

公司提供的精密零部件、传动系统及微型驱动产品在车载运动屏幕、汽车隐

藏门把手、汽车主动式升降尾翼、汽车热管理、车载雷达、电子驻车（EPB）

等应用中获得了广泛需求与品质认可，成功应用于国内自主品牌及新势力车

企。在机器人方面， 2025 年 7 月，公司发布新一代仿生灵巧手系列产品 DM17

与 LM06，通过差异化设计满足多元场景需求。DM17 依旧采用全直驱方案，

集成了微型减速器、电机、控制单元及电子皮肤传感器等，具备 17 个主动自

由度，通过多关节多层级力位协同的柔顺控制，可执行更为复杂精细的动作；

LM06 采用连杆方案，具备 6 个自由度，具备 20 公斤级抓握负载，可满足高

强度作业场景需求。未来公司将深化灵巧手研发，持续优化材料选型与自适

应算法等，进一步巩固技术实力与竞争优势。在生态合作方面，根据高工机

器人，2024 年 11 月 15 日，在华为（深圳）全球具身智能产业创新中心活动
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股票信息 
  
行业 机械 

2025 年 9 月 4 日收盘价（元） 112.00 

总市值（百万元） 26,902.01 

流通市值（百万元） 23,164.39 

总股本（百万股） 240.20 

流通股本（百万股） 206.82 

近 3 月日均成交额（百万元） 898.54   
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上，兆威机电成功与华为签署了合作备忘录，成为其核心的合作伙伴。我们

认为，公司深耕微型传动及驱动领域，在机器人灵巧手高技术壁垒这一领域

具备技术和客户优势，未来有望成为公司业绩新增长点，助力公司长期发展。 

盈利预测及投资评级：我们预计公司 2025-2027 年 归母净利润为

2.64/3.34/4.20 亿元，当前股价对应 PE 分别为 111/88/70 倍。我们认为，公

司作为国内微型传动及驱动领先企业，在传统主业汽车电子方面持续取得突

破，客户群体持续拓展，在此基础上公司积极拓展灵巧手领域，灵巧手具备

高技术壁垒特点，公司有望凭借过往技术优势持续卡位布局，同时叠加公司

过往客户群体优势，有望将灵巧手打造为公司新的业绩成长曲线。我们持续

看好公司中长期发展，维持“买入”评级。 

风险提示：技术商业化落地不及预期，行业竞争加剧风险，原材料价格波动

风险，宏观经济波动风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 2603 2939 2939 3384 3544  营业收入 1206 1525 1934 2418 3010 

现金 132 225 99 225 158  营业成本 856 1045 1292 1605 1980 

应收票据及应收账款 434 577 639 911 1052  营业税金及附加 10 12 15 20 24 

其他应收款 3 4 5 6 7  销售费用 42 60 75 93 115 

预付账款 6 11 11 16 17  管理费用 65 81 102 127 157 

存货 164 184 247 288 372  研发费用 129 155 197 251 319 

其他流动资产 1864 1938 1938 1938 1938  财务费用 -35 -33 6 3 3 

非流动资产 1201 1183 1324 1515 1770  资产和信用减值损失 -7 -10 -5 -6 -11 

长期股权投资 68 63 61 60 58  其他收益 23 21 17 19 20 

固定资产 670 991 1105 1266 1492  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 49 48 48 47 46  投资净收益 37 32 25 27 30 

其他非流动资产 414 81 110 142 174  资产处置收益 2 0 0 0 1 

资产总计 3804 4122 4263 4899 5314  营业利润 194 246 283 358 451 

流动负债 637 803 748 1122 1196  营业外收入 1 0 1 1 0 

短期借款 41 141 63 80 140  营业外支出 2 2 2 2 2 

应付票据及应付账款 409 434 416 761 717  利润总额 192 244 282 357 450 

其他流动负债 187 227 269 281 339  所得税 12 19 18 23 30 

非流动负债 80 93 93 93 93  净利润 180 225 264 334 420 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 80 93 93 93 93  归属母公司净利润 180 225 264 334 420 

负债合计 716 896 841 1215 1289  EBITDA 226 291 382 474 587 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 0.75 0.94 1.10 1.39 1.75 

股本 171 240 240 240 240        

资本公积 1895 1852 1852 1852 1852  主要财务比率      

留存收益 1017 1148 1330 1553 1818  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 3088 3226 3422 3684 4025  成长能力      

负债和股东权益 3804 4122 4263 4899 5314  营业收入（%） 4.6 26.4 26.8 25.0 24.5 

       营业利润（%） 22.1 27.1 14.8 26.7 26.0 

       归属母公司净利润（%） 19.6 25.1 17.4 26.4 25.6 

       获利能力      

       毛利率（%） 29.0 31.4 33.2 33.6 34.2 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 14.9 14.8 13.7 13.8 13.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 5.8 7.0 7.7 9.1 10.4 

经营活动现金流 196 124 243 462 312  ROIC（%） 4.6 5.7 7.6 8.8 10.0 

净利润 180 225 264 334 420  偿债能力      

折旧摊销 69 79 95 114 133  资产负债率（%） 18.8 21.7 19.7 24.8 24.3 

财务费用 -35 -33 6 3 3  净负债比率（%） -1.5 -0.8 0.5 -2.5 0.9 

投资损失 -37 -32 -25 -27 -30  流动比率 4.1 3.7 3.9 3.0 3.0 

营运资金变动 -32 -179 -103 31 -224  速动比率 1.9 2.1 2.1 1.8 1.7 

其他经营现金流 51 63 4 6 10  营运能力      

投资活动现金流 -181 -70 -211 -277 -357  总资产周转率 0.3 0.4 0.5 0.5 0.6 

资本支出 206 169 238 306 390  应收账款周转率 3.1 3.2 3.3 3.2 3.2 

长期投资 -22 32 1 2 2  应付账款周转率 4.4 4.6 4.4 4.5 4.5 

其他投资现金流 47 67 25 27 31  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -64 77 -157 -59 -22  每股收益（最新摊薄） 0.75 0.94 1.10 1.39 1.75 

短期借款 1 100 -78 17 60  每股经营现金流（最新摊薄） 0.82 0.51 1.01 1.92 1.30 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 12.85 13.43 14.25 15.34 16.76 

普通股增加 0 69 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -16 -42 0 0 0  P/E 163.3 130.5 111.2 87.9 70.0 

其他筹资现金流 -49 -49 -79 -76 -82  P/B 9.5 9.1 8.6 8.0 7.3 

现金净增加额 -53 133 -126 126 -67  EV/EBITDA 126.9 98.1 74.9 60.1 48.7  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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