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业绩稳步高增，规模扩张动能延续 

—— 青岛银行 2025 年半年报业绩点评 2025 年 9 月 4 日 
 

核心观点 

⚫ 营收净利稳健高增，盈利能力提升：2025H1，公司营业收入同比+7.5%，归

母净利润同比+16.05%，年化加权平均 ROE15.75%，同比+0.41pct。Q2 单

季，营收、净利分别同比+5.15%、+15.79%。公司业绩保持优秀，持续受益规

模扩张，同时，成本管控有力，成本收入比同比-2.62pct 至 22.51%。  

⚫ 负债成本优化，规模稳步扩张：2025H1，公司利息净收入同比+12.19%，增

速逐季提升，主要由规模增长驱动。公司净息差 1.72%，较年初-1BP，降幅较

去年同期收窄，主要得益于负债成本压降成效释放。生息资产收益率、付息负

债成本率分别较年初-30BP、-27BP，其中，存款成本率-22BP。公司资产负债

规模稳平稳增长。资产端，6 月末，贷款较年初+8.14%，对公贷款贡献度进一

步提升，较年初稳增 11.35%。公司重点布局战略客户、重要产业和重点领域，

制造业、科技、绿色贷款分别较年初+21.19%、+20.85%、+38.18%。零售贷

款较年初-3.25%，降幅有所扩大，主要受公司主动压降风险叠加信贷需求不足

的影响；其中，按揭、消费、经营贷分别较年初 -1.73%、-8.27%、-0.58%。

负债端，存款较年初+7.9%；公司强化结算赋能、精准营销，企业、个人存款

增长均稳步提速，分别较年初 +7.73%、+8.06%。定期存款占比较年初+1.7pct

至 74.79%。  

⚫ 中收仍承压，投资业务收入平稳增长 ：2025H1，公司非息收入转为负增，同

比-2.06%。公司中收同比-13.28%，降幅有所收窄，理财业务收入同比-24.81%

为主要拖累，但公司推进结构优化，发展交易银行、保函业务，结算、其他类

收入分别同比+44.92%、+18.07%。公司其他非息收入同比 +5.31%，增速放缓

主要受累贵金属销售收入下降；公司择机止盈债券锁定收益，投资业务收入稳

增 16.37%，其中，投资收益、公允价值变动损益分别同比+93.93%、-99.78%。 

⚫ 重点领域资产质量优化，风险抵补能力持续提升 ：6 月末，公司不良贷款率

1.12%，环比-1BP；关注类贷款占比 0.54%，环比+6BP。具体来看，对公贷

款不良率较年初-7BP 至 0.8%，其中制造业、房地产业不良率下降较多，分别

较年初-97BP、-18BP。零售贷款不良率仍有所上行，较年初+36BP 至 2.38%。

公司拨备覆盖率 252.8%，环比继续提升 1.31pct；核心一级资本充足率 9.05%，

环比提升 9BP，主要受益净利平稳增长，内源资本补充能力较好。此外，公司

拟发行不超过 48 亿元可转债，若成功转股则有望进一步夯实资本 。  

⚫ 投资建议：公司坚持调结构、强客基、优协同、提能力战略 ，发挥多牌照优势，

轻资本转型稳步推进，综合经营能力提高。规模稳步扩张，资产质量稳健，风

险抵补能力提升，资本有望夯实。大股东增持计划彰显对公司未来发展信心。

结合公司基本面和股价弹性，我们维持“推荐”评级 ，2025-2027 年 BVPS 分

别为 7.09 元/7.93 元/8.88 元，对应当前股价 PB 分别为 0.74X/0.66X/0.59X。 

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险；

关税冲击，需求走弱风险。  
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市场数据 2025-09-04 

股票代码 002948 

A 股收盘价(元) 5.26  

上证指数 3765.88  

总股本（万股） 582035.47  

实际流通 A 股(万股) 311242.14  

流通 A 股市值(亿元) 163.71  
 

 

相对沪深 300 表现图 2025-09-04** 

 

资料来源：中国银河证券研究院 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图1：青岛银行营收、净利及增速  图2：青岛银行 ROE 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图3：青岛银行利息净收入及增速  图4：青岛银行净息差及资负收益/成本率 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：青岛银行贷款规模及增速  图6：青岛银行对公、零售贷款规模及增速 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图7：青岛银行贷款结构  图8：青岛银行各项零售贷款同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图9：青岛银行存款规模及增速  图10：青岛银行存款结构 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图11：青岛银行非息、中间业务收入及增速  图12：青岛银行其他非息收入、投资收益及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图13：青岛银行理财产品规模及增速  图14：青岛银行不良率、关注类贷款占比 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图15：青岛银行拨备覆盖率  图16：青岛银行资本充足水平 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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附录： 

表1：主要财务指标预测 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 12,472.28 13,497.53 14,454.77 15,492.78 16,623.38 

     增长率 7.11% 8.22% 7.09% 7.18% 7.30% 

归属母公司股东净利润（百万元） 3,548.60 4,264.12 4,856.65 5,499.99 6,183.89 

     增长率 15.11% 20.16% 13.90% 13.25% 12.43% 

EPS(元) 0.61 0.73 0.83 0.94 1.06 

BVPS(元) 5.61 6.45 7.09 7.93 8.88 

P/E(当前股价/EPS) 8.55 7.11 6.24 5.51 4.90 

P/B(当前股价/BVPS） 0.93 0.81 0.74 0.66 0.59 

资料来源：ifind，中国银河证券研究
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表2：公司财务预测表 

人民币百万 2024A 2025E 2026E 2027E   财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

利润表     
 

收入增长     

净利息收入 9,873.82 10,983.43 12,004.15 13,016.83 

 

归母净利润增速 20.16% 13.90% 13.25% 12.43% 

净手续费及佣金 1,509.55 1,351.58 1,326.46 1,379.52 

 

拨备前利润增速 7.10% 9.73% 8.18% 9.04% 

其他收入 2,114.16 2,119.77 2,162.16 2,227.03 

 

税前利润增速 26.99% 15.06% 11.15% 12.45% 

营业收入 13,497.53 14,454.77 15,492.78 16,623.38 

 

营业收入增速 8.22% 7.09% 7.18% 7.30% 

营业税及附加 167.43 193.44 232.39 249.35 

 

净利息收入增速 6.38% 11.24% 9.29% 8.44% 

业务管理费 4,717.13 4,756.97 4,925.43 5,075.94 

 

净手续费及佣金增速 -4.85% -10.46% -1.86% 4.00% 

其他业务成本 95.11 144.59 201.41 249.35 

 

业务管理费用增速 8.19% 0.84% 3.54% 3.06% 

营业外净收入 12.26 0.43 -7.82 -7.82 

 

     

拨备前利润 8,530.13 9,360.20 10,125.72 11,040.92 

 
     

计提拨备 3,535.00  3,612.94  3,737.85  3,857.92  

 

规模增长 
    

税前利润 4,995.13 5,747.26 6,387.88 7,183.00 

 

生息资产增速 14.11% 11.86% 10.65% 9.86% 

所得税 590.41 734.31 734.61 826.04 

 

贷款增速 13.50% 12.13% 11.55% 10.84% 

归母净利润 4,264.12 4,856.65 5,499.99 6,183.89 

 

同业资产增速 -14.38% 7.65% 9.51% 7.49% 

     
 

证券投资增速 13.12% 11.70% 10.53% 8.56% 

资产负债表 
    

 

其他资产增速 8.58% 4.71% 8.19% 2.98% 

贷款 332,554 372,896 415,968 461,069 

 

计息负债增速 13.61% 11.19% 10.38% 9.08% 

同业资产 25,836 27,812 30,456 32,736 

 

存款增速 12.13% 12.00% 11.50% 10.50% 

证券投资 255,655 285,566 315,637 342,660 

 

同业负债增速 14.09% 12.00% 11.00% 10.00% 

生息资产 614,729 687,665 760,875 835,881 

 

归属母公司权益增速 12.46% 8.43% 10.34% 10.48% 

非生息资产 75,234 78,779 85,228 87,771 

 
     

总资产 689,963 766,445 846,103 923,652 

 

资产质量 
    

存款 443,426 496,637 553,750 611,894 

 

不良贷款率 1.14% 1.13% 1.12% 1.11% 

其他计息负债 196,388 214,797 231,508 244,668 

 

拨备覆盖率 241.32% 254.01% 252.21% 251.04% 

非计息负债 5,250 6,300 7,055 7,620 

 

拨贷比 2.74% 2.79% 2.75% 2.71% 

总负债 645,063 717,733 792,313 864,181 

 

     

母公司所有者权益 43,932 47,637 52,561 58,070 

 

资本 
    

     
 

资本充足率 13.80% 13.50% 13.28% 13.25% 

利率指标 
    

 

核心一级资本充足率 9.11% 9.17% 9.36% 9.66% 

净息差(NIM) 1.73% 1.65% 1.64% 1.63% 

 

杠杆率 6.39% 6.27% 6.30% 6.42% 

净利差(Spread) 1.76% 1.69% 1.68% 1.66% 

 

     

生息资产收益率 3.94% 3.47% 3.18% 2.99% 

 

每股指标 
    

计息负债成本率 2.18% 1.77% 1.50% 1.34% 

 

EPS (摊薄)（元） 0.73 0.83 0.94 1.06 

     
 

每股拨备前利润(元) 1.47 1.61 1.74 1.90 

盈利能力 
    

 

BVPS（元） 6.45 7.09 7.93 8.88 

成本收入比 36.89% 35.25% 34.59% 33.53% 

 

每股总资产(元) 118.54 131.68 145.37 158.69 

ROAA 0.68% 0.63% 0.65% 0.67% 

 

P/E 7.11 6.24 5.51 4.90 

ROAE 11.51% 11.68% 11.93% 12.06% 

 

P/PPOP 3.55 3.24 2.99 2.75 

拨备前利润率 63.20% 64.76% 65.36% 66.42%   P/B 0.81 0.74 0.66 0.59 

资料来源：ifind，中国银河证券研究 
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中： A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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