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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（9 月 1 日-9 月 5 日），沪深 300 下跌 0.81%，机械板块下跌 0.03%，

在所有一级行业中排名 11。细分行业看，锂电设备涨幅最大，上涨 31.8%；

半导体设备跌幅最大，下跌 5.6%。 

本周观点 

8月挖机销售保持向上景气，继续看好工程机械板块。 

根据工程机械工业协会数据，2025 年 8 月行业共销售挖机 16523 台，同

比增长 12.8%；其中国内销售 7685 台，同比增长 14.8%；出口销售 8838

台，同比增长 11.1%。8 月挖机销售保持向上景气，内外销双增。国内方

面，8 月内销淡季不淡，继续保持两位数增幅，展望下半年，随着资金端

逐步到位，雅鲁藏布江重大水利工程的开工，地产、基建端利好政策的推

进，以及叠加工程机械更新周期，行业在政策端带来需求好转及更新周期

启动双重利好下，有望继续取得不错表现。出口方面，8 月继续景气向上，

保持两位数增幅，根据海关数据，今年以来，欧洲市场需求在边际好转，

东南亚、南美、非洲等区域月度出口销售持续表现较好，整体看海外趋势

向好，且海外利润率更高，工程机械主机厂中三一、徐工、柳工、中联、

山推 2025 年上半年海外毛利润占比分别为 66.31%、50.82%、62.36%、

61.95%、74.17%，各主机厂利润来源海外贡献比重大，预计随着出口同比

继续向上，会对各主机厂业绩端形成积极影响，我们继续看好工程机械板

块。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点 
周核心观点： 

8月挖机销售保持向上景气，继续看好工程机械板块。 

根据工程机械工业协会数据，2025 年 8 月行业共销售挖机 16523 台，同比增长 12.8%；其中

国内销售 7685台，同比增长 14.8%；出口销售 8838 台，同比增长 11.1%。8月挖机销售保持

向上景气，内外销双增。国内方面，8月内销淡季不淡，继续保持两位数增幅，展望下半年，

随着资金端逐步到位，雅鲁藏布江重大水利工程的开工，地产、基建端利好政策的推进，以

及叠加工程机械更新周期，行业在政策端带来需求好转及更新周期启动双重利好下，有望继

续取得不错表现。出口方面，8月继续景气向上，保持两位数增幅，根据海关数据，今年以来，

欧洲市场需求在边际好转，东南亚、南美、非洲等区域月度出口销售持续表现较好，整体看

海外趋势向好，且海外利润率更高，工程机械主机厂中三一、徐工、柳工、中联、山推 2025

年上半年海外毛利润占比分别为 66.31%、50.82%、62.36%、61.95%、74.17%，各主机厂利润

来源海外贡献比重大，预计随着出口同比继续向上，会对各主机厂业绩端形成积极影响，我

们继续看好工程机械板块。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2025年 8 月挖掘机、装载机数据发布 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2025年 8月销售各类挖掘机 16523 台，同

比增长 12.8%。其中国内销量 7685台，同比增长 14.8%；出口量 8838台，同比增长 11.1%。2025

年 1—8月，共销售挖掘机 154181台，同比增长 17.2%；其中国内销量 80628台，同比增长 21.5%；

出口 73553台，同比增长 12.8%。2025 年 8月销售电动挖掘机 31台（6吨以下 6台，6至 10吨级

3 台，10 至 18.5 吨级 2 台，18.5 至 28.5 吨级 14台，28.5 至 40吨级 2 台，40 吨级以上 4台）。 

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2025 年 8 月销售各类装载机 9440 台，同

比增长 13.3%。其中国内销量 4774台，同比增长 18.3%；出口量 4666台，同比增长 8.69%。2025

年 1—8 月，共销售各类装载机 83209 台，同比增长 12.9%。其中国内销量 44945 台，同比增长

20.2%；出口量 38264台，同比增长 5.3%。2025年 8月销售电动装载机 2477台（ 3吨以下 15台，

3吨 117台，4吨 1台，5吨 1529台，6吨 720台，7吨 88台，8吨 3台，8吨以上 1 台，滑移装

载机 3台）。 
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【工程机械】2025年 8 月工程机械市场指数快报 

据中国工程机械工业协会统计：2025 年 8 月工程机械主要产品月平均工作时长为 78.4 小时，同

比下降 9.45%，环比下降 2.92%。其中：挖掘机 63.3小时；装载机 96.3小时；汽车起重机 113小

时；履带起重机 92 小时；塔式起重机 48.9 小时；压路机 40.5 小时；摊铺机 51 小时；旋挖钻机

72.1小时；非公路矿用自卸车 128 小时；混凝土泵车 42.4小时；混凝土搅拌车 67.7 小时；叉车

95.7 小时。2025 年 8 月工程机械主要产品月开工率为 55.1%，同比下降 6.83 个百分点，环比下

降 1.14 个百分点。其中：挖掘机 54.8%；装载机 57.9%；汽车起重机 71.9%；履带起重机 57.5%；

塔式起重机 39.5%；压路机 47%；摊铺机 60.4%；旋挖钻机 42%；非公路矿用自卸车 41.2%；混凝

土泵车 36.6%；混凝土搅拌车 33.1%；叉车 58.4%。 

 

【工程机械】三一重工：哈萨克斯坦总统托卡耶夫会见向文波 

据哈萨克斯坦总统府新闻局消息，9 月 2 日，哈萨克斯坦总统托卡耶夫在北京会见了中国三一集

团轮值董事长、三一重工董事长向文波。会谈中，双方就绿色能源、机械制造、科研与创新技术

等领域的合作项目进行了讨论。托卡耶夫总统高度评价三一集团在哈萨克斯坦市场扩大业务的意

愿，并指出公司计划在哈萨克斯坦建立先进的专用设备生产线，将为本国工业发展带来积极推动。

总统特别提到，当天在江布尔州启用的风力发电设备零部件生产厂，是深化双方合作的重要一步。

向文波在会谈中介绍了三一集团在哈萨克斯坦的项目规划，具体来讲，现阶段公司正在建设一座

装机容量达 1 吉瓦的风力发电站。当天，哈萨克斯坦总统托卡耶夫与中共中央政治局常委、国务

院副总理丁薛祥通过视频连线，共同出席了江布尔州风力发电设备零部件生产厂首期工程的竣工

仪式。该项目是“萨姆鲁克-卡泽纳”国家福祉基金与三一重能（SANY Renewable Energy）成功

合作的成果。三一重能是全球风电设备制造行业的领军企业，这是其在哈萨克斯坦设立的首家工

厂。该生产基地位于楚河市“丝绸之路”特别经济区内，主要生产风力发电站所需的吊舱、轮毂

和塔架等关键零部件。该项目的实施将为哈萨克斯坦新建电站提供支持，为推动“绿色”能源发

展作出重要贡献。 

 

【机器人】2.5 亿元，优必选再次斩获全球人形机器人最大合同 

优必选科技通过公众号宣布，公司获得“某国内知名企业”2.5 亿元具身智能人形机器人产品及

解决方案采购合同，该合同以人形机器人 Walker S2（具备自主热插拔换电系统）为主，年内启

动交付。这也是截至目前全球人形机器人最大的合同。IT之家从官方公告获悉，今年 7 月，优
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必选就已经拿下当时全球最大的人形机器人单笔订单，总额近亿元。据介绍，截至目前，优必选 

Walker 系列人形机器人已获得近 4 亿元合同（含 H1 已交付近 5000 万元人形机器人订单），

还不包括今年 3 月优必选与北京人形机器人创新中心联合推出的全尺寸科研教育人形机器人天

工行者的订单。优必选 Walker S2 于今年 7 月发布，实现全球首创自主换电技术，支持 7*24 

小时不间断作业，还通过迭代的群脑网络 2.0（BrainNet 2.0），搭载自研的全球首个专用于工业

人形机器人本体的智能体技术 Co-Agent，构建 AI 双循环，实现人形机器人单机自主和群体协同

的螺旋式进化。 

 

【机器人】宇树科技新专利：利用数字孪生技术让 AI 机器人舞姿更灵动 

9 月 1 日消息，据国家知识产权局中国专利网，杭州宇树科技股份有限公司申请的专利“一种基

于数字孪生的机器人运动控制方法和电子设备”于 8 月 29 日正式公布。IT之家获悉，该专利

于 7 月 30 日申请，旨在通过数字孪生技术提升 AI 机器人在舞台表演中的灵活性和适应性，

进而实现复杂而精彩的舞蹈表演。据介绍，相应专利发明的核心在于构建了多个功能模块，涉及

环境采集模块、地图处理模块、数字舞台孪生模块、舞蹈动作设计模块、轨迹规划模块以及舞蹈

合成模块，相应模块通过数据交互和功能协同，可有效提升机器人的舞蹈设计和执行能力。具体

来说，其中环境采集模块能够实时收集舞台环境的信息，确保机器人及时了解周围的变化。接着，

地图处理模块则将这些信息进行处理和分析，为机器人的运动提供精确的背景数据。而数字舞台

孪生模块能够创建舞台的数字化模型，帮助机器人更好地理解和适应环境。舞蹈动作设计模块则

让艺术家能够设计出更为复杂和富有表现力的舞蹈动作，而轨迹规划模块则负责将这些动作与实

时环境相结合，确保机器人的舞蹈表演与舞台环境实现完美匹配。而舞蹈合成模块则是用来整合

机器人的舞蹈动作，形成一套完整且流畅的表演。可确保机器人在表演时能够精准感知和适应环

境的变化，还避免了机器人动作与环境脱节的问题。 

 

【半导体设备】超 15亿！上海芯片独角兽获新一轮融资 

9 月 4 日，光电混合算力提供商曦智科技宣布完成规模超 15 亿元人民币的 C 轮融资。本轮融

资吸引了中国移动、上海国投、国新基金、浦东创投等投资机构参与，老股东中科创星、沂景资

本、某领先互联网厂商等也继续追加投资。曦智科技创始人、首席执行官沈亦晨表示，本轮融资

将用于加速公司核心技术的开发和光电混合算力的规模化落地进程。曦智科技成立于 2018 年 2 

月，现有近 250 人团队，研发人员占比超 80%。公司聚焦光子网络与光子计算两大业务方向，在

超节点建设、CPO 等关键领域实现了多项技术突破及商业化进展。如 2025 年 7 月推出全球首
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个分布式光互连光交换 GPU 超节点 —— 光跃 LightSphere X，3 月发布最新一代光电混合计

算卡曦智天枢等。 

 

【光伏设备】硅料价格十连涨！ 

9 月 3 日，中国有色金属工业协会硅业分会发布最新硅料价格。数据显示，本周硅料价格延续涨

势，最高涨幅达 2.70%，价格已连续 10 周上扬。其中：多晶硅 n 型复投料成交价格区间为 4.7-

5.2 万元/吨，成交均价为 4.9 万元/吨，周环比上涨 2.30%。n 型致密料成交价格区间为 4.4-4.9

万元/吨，成交均价为 4.57 万元/吨，周环比上涨 2.70%。n 型颗粒硅成交价格区间为 4.7-4.9 万

元/吨，成交均价为 4.60万元/吨，周环比上涨 2.13%。自 7 月份以来，多晶硅价格止跌回升，至

今已连续 10次不同程度上涨，周涨幅在 0.21% - 15.17%。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【天奇股份】近日，公司与惠州亿纬锂能股份有限公司签署《战略合作框架协议》，双方拟共同构

建锂电池“制造-应用-逆向回收-再生利用”全链条闭环体系，通过强化回收网络布局、高效分选

与再生利用等逆向供应链环节，共同构建锂电池全生命周期绿色价值链闭环，提升产业链韧性，

引领行业绿色可持续发展。 

 

【创远信科】公司于 2025年 8月 30日在公司集团总部分别与中建材凯盛机器人（上海）有限公

司、深圳优策管理咨询有限公司签署了《战略意向合作协议》。与凯盛机器人达成如下合作意向：

1）根据凯盛机器人需要，公司向其提供包括但不限于电信号测试及软硬件测试解决方案；2）根

据公司需要，凯盛机器人向公司提供包括但不限于园区巡检机器人等复合机器人产品，并就公司

生产线自动化智能化方面开展合作，按照实际需求为公司提供定制化智能化解决方案。与优策管

理达成如下合作意向：1）共建“华信大湾区研究院华东分院”，打造国家级 6G 与“6G+AI”领域

高端智库与技术策源地；2）推动 6G 关键技术研究、标准预研、测试验证与产业化应用；3）构

建“政产学研用金”协同创新生态，培育未来产业竞争力；4）联合开展高端人才培养、学术交流

与品牌活动，提升行业影响力。 

 

【金盾股份】公司近期成功中标中交机电工程局有限公司新疆乌尉公路包 PPP 项目 WYJD-01 标

段项目 1510.92万元，占公司 2024 年度经审计营业收入的 2.89%。本项目应用于世界最长高速
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公路隧道——天山胜利隧道，本次中标项目签订正式合同并顺利实施后，有利于进一步扩大公司

在高海拔、长距离隧道通风领域的影响力。 

 

【东宏股份】公司近日与某客户签订了《某工程压力钢管及配件采购Ⅰ标合同》，合同总金额为人

民币 1.09 亿元，若该合同顺利履行，将为公司持续发展提供业务支持，进一步提升公司的竞争

力和影响力，并将对公司的经营业绩产生积极影响。 

 

【工大科雅】2025年 9月 1日，中国招标投标公共服务平台发布了《东营区智慧供热改造升级项

目中标结果公告》，公司为东营区智慧供热改造升级项目（编号：SDYTCG2025-66#）的中标人，公

司已取得《中标通知书》。根据本项目招标文件，项目投资概算约 1亿元，上述项目后续若能正式

签订合同并顺利实施，预计对公司营业收入和营业利润产生积极影响，并将有利于进一步提升公

司的市场竞争力和品牌影响力。 

 

【山科智能】近日，公司收到呼和浩特市供排水有限责任公司的《中标通知书》，确认公司为“呼

和浩特市供排水公司计量器具采购项目‘NB-远传机械表二标段’”的中标人，中标价人民币

1331.80万元（大写：壹仟叁佰叁拾壹万捌仟元整），此次中标项目的智能水表为 NB-IoT 水表，

上述产品为公司成熟稳定的智慧水务产品，本次项目中标是客户对公司产品研发能力、产品品质、

服务能力的认可。该中标项目的顺利实施，将对公司经营业绩产生积极影响，同时也有利于进一

步扩大公司在智能水表市场的占有率，巩固公司的行业领先地位。 

 

【罗博特科】公司全资子公司 ficonTECService GmbH 近日与交易对手方瑞士某头部公司 C 的子

公司签署的单笔合同金额约为 946.50 万欧元（折合人民币约 7,867.02 万元），占公司 2024 年

度经审计营业收入的比例超过了 7.11%，该合同单笔金额重大，且系全自动硅光子封装整线订单，

对公司将产生重要积极影响。  

 

【金太阳】近日，公司与东莞市福润实业投资有限公司签订了《房屋租赁合同》。公司将位于广东

省东莞市大岭山镇湖畔工业园的园区及附属设施出租给福润实业，作生产经营使用，租赁期为 7

年，租金为 4,177,718.16 元/年，从第四年（含第四年）起，每平方租金增加 10%。公司将闲置

资产出租是在确保公司正常经营的前提下开展的，不会影响公司其他业务的开展，不会影响公司

的日常经营运作；公司将闲置资产出租可有效盘活资产，提高资产的使用效率，增加公司收益，
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不存在损害公司及其他股东尤其是中小股东利益的情形。 

 

(二)资本运作相关 
【运机集团】公司发布 2025 年股票期权激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象授予股票期

权总计 498 万份，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普通股，约占 2025 年 9 月 2 日公司股

本总额 23,492.00 万股的 2.12%。本次授予为一次性授予，无预留权益。本激励计划授予的股票

期权的行权价格 17.32 元/份。本激励计划拟授予激励对象人数为 31 人，包括公司公告本激励

计划时在本公司（含控股子公司，下同）任职的董事、高级管理人员以及中层管理人员，但不包

括公司独立董事、单独或合计持有公司 5%以上股份的股东或实际控制人及其配偶、父母、子女。 

 

【徐工机械】公司发布 2025 年股票期权与限制性股票激励计划（草案），本激励计划包括股票期

权激励计划和限制性股票激励计划两部分。本激励拟向激励对象授予权益总计 47,000.00 万股，

约占本激励计划草案公告日公司股本总额 1,175,297.25 万股的 4.00%。其中首次授予

42,300.00 万股，约占本激励计划公告时公司股本总额的 3.60%，约占本激励计划拟授予权益总

数的 90.00%；预留授予 4,700.00 万股，约占本激励计划公告时股本总额的 0.40%，约占本激励

计划拟授予权益总数的 10.00%，预留部分未超过本次拟授予权益总额的 20%。（一）股票期权激

励计划：公司拟向激励对象授予 15,480.00 万份股票期权，涉及的标的股票种类为人民币 A 股

普通股股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.32%，其中首次授予 13,913.00 万份

股票期权，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 1.18%，约占本激励计划拟授予股票期权

总数的 89.88%；预留授予 1,567.00 万份股票期权，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 

0.13%，约占本激励计划拟授予股票期权总数的 10.12%。激励对象获授的每份股票期权在满足行

权条件的情况下，拥有在有效期内以行权价格购买 1股公司股票的权利。（二）限制性股票激励计

划：公司拟向激励对象授予 31,520.00 万股限制性股票，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普

通股股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 2.68%。其中首次授予 28,387.00 万股限

制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 2.42%，约占本激励计划拟授予限制性股

票总数的 90.06%；预留授予 3,133.00 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公司股本总

额的 0.27%，约占本激励计划拟授予限制性股票总数的 9.94%。本激励计划首次授予股票期权的

行权价格为 9.67 元/份，首次授予限制性股票的授予价格为 4.84 元/股。本计划拟首次授予的

激励对象人数共计不超过 4,700 人，包括公告本激励计划时在公司（含分公司及子公司，下同）

任职的董事、高级管理人员、中层管理人员、核心技术及业务人员。 
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四、 板块行情回顾 
本期（9月 1日-9月 5 日），沪深 300 下跌 0.81%，机械板块下跌 0.03%，在所有一级行业中排名

11。细分行业看，锂电设备涨幅最大，上涨 31.8%；半导体设备跌幅最大，下跌 5.6%。



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P11 8月挖机销售保持向上景气，继续看好工程机械板块 
 

图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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