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二季度业绩再延续增长，底层研发投入带来新动能 
 

小米集团 2025 年第二季度业绩延续高增长态势，核心财务指标再创历史
新高。本季度实现总营收 1160 亿元，同比增长 30.5%，连续三个季度突破
千亿规模，展现出强劲的收入韧性；经调整净利润达 108 亿元，同比增长
75.4%，盈利能力显著提升。 

智能手机业务持续推进高端化并取得显著成效。本季度出货量达 4240 万
台，连续八个季度实现同比增长，稳居全球前三。在中国大陆市场，
4000-5000 元价位段市占率达 24.7%，排名第一；5000-6000 元价位段市占
率提升至 15.4%，同比提升 6.5 个百分点，高端突破成果显著。全球化布局
持续深化，手机出货量在 60 个国家和地区排名前三，69 个进入前五，欧
洲稳居第二，东南亚市场重返第一，中东与拉美保持第二，全球竞争力进
一步巩固。 

IoT 与生活消费产品业务再度超预期：整体收入达 387 亿元，同比增长
44.7%，创下历史新高，其中智能大家电表现尤为亮眼，收入同比大增 66.2%。
空调出货量超 540 万台，同比增长超 60%，刷新单季纪录；冰箱、洗衣机
出货量分别同比增长超 25%和 45%。平板业务同比增长 42.3%，为全球前五
大厂商中出货量同比增速最快。 

智能电动汽车及创新业务进入规模化增长阶段，成为公司第二增长曲线的
核心驱动力。该板块本季度收入达 213 亿元，保持高速增长。小米汽车交
付能力持续提升，单季新车交付 81,302 台，截至 7 月累计交付已超 30 万
台，产能爬坡顺利。新车型“小米 YU7”作为豪华高性能 SUV 开售 18 小
时锁单量突破 24 万台，订单势能强劲，产品力与品牌号召力获得市场高度
认可。与此同时，销售服务网络加速布局，国内已在 92 个城市开设 335
家门店，渠道建设为后续交付与用户服务提供有力支撑。 

持续布局前瞻 AI 和核心技术：公司研发投入持续加码，单季达 78 亿元，
同比增长 41.2%，研发人员总数达 22,641 人。自研 3nm 旗舰 SoC 芯片“玄
戒 O1”成功量产，多款搭载新品市场反馈积极；小米 SU7 Ultra 刷新纽北
量产电动车圈速纪录，技术实力持续兑现；多模态大模型 MiMo-VL-7B 开
源，12 篇论文入选 ICCV、ACL 等顶级学术会议，底层创新能力不断增强。 

 
小米澎湃 OS 3 通过自研底层内核优化显著提升系统性能与能效。此外澎
湃 OS3 全新推出“小米超级岛”功能，实现重要通知、服务与设备状态的
常驻智能聚合，提升信息获取效率。超级小爱进化为全生态 AI 助手。澎湃
OS 3 深度打通苹果生态，实现通知流转、跨设备回复、照片互传、iPad 镜
像操控、跨端解锁等无缝互联功能，并强化安全隐私保护，或标志着小米
在系统体验、跨平台协同与用户安全方面迈入全新阶段。 
 
 
投资建议：我们认为伴随小米汽车交付加速，小米过去常年在 AI、芯片和
系统层面的正向投入，正持续提升公司综合业务能力，此外汽车业务正在
带动全体业务走向新生态节点，因此我们建议持续关注小米集团。 
 
风险提示：手机行业下滑风险、AI 和系统效果不及预期、汽车需求和产能
不及预期、全球供应链成本涨价超预期 
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