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近日，国家知识产权局专利业务官网（https://cponline.cnipa.gov.cn/）公开了

公司申请的数个发明专利，包括《一种卷制成型丝杆螺母的制造方法及丝杆螺

母》、《一种保持架及循环式行星滚柱丝杠副》等。对此，我们点评如下： 

卷制成型工艺制造丝杆螺母，有望解决效率和精度问题。行星滚柱丝杠主要由

主丝杠、螺母和滚柱构成。其中螺母的内螺纹加工精密，且操作空间极度受限，

加工难度最大。行业普遍采用的深孔螺纹加工方案，据上海狄兹精密机械有限

公司 2023 年 11 月申请的《一种行星滚柱丝杠螺母内螺纹车削设备及方法》，

内螺纹的车床加工主要用车刀对旋转的工件进行车削加工，可使用专用的内螺

纹车刀进行行星滚柱丝杠螺母的内螺纹加工。但是由于机器人领域使用的精密

丝杆螺母又细又长，长径比远超常规应用场景的螺母，现有的车削、磨削等工

艺在应对机器人的丝杆螺母时均存在挑战。 

新坐标于 2025 年 7 月 22 日公开发明专利文件《一种卷制成型丝杆螺母的制

造方法及丝杆螺母》。该文件提到了一种创新的加工工艺—卷制成型工艺，该

工艺包括如下步骤：1. 根据需求，加工满足尺寸要求的金属平板基体。2.在所

述平板基体宽度方向的两侧加工相互适配的卡扣结构，卷制时实现自锁。3.在

平板基体的上表面加工螺纹牙型结构，所述螺纹牙型结构相对所述平板基体的

宽度方向倾斜设置，形成平板螺母基体。4.将步骤 3 形成的平板螺母基体卷制

成型为圆筒状，所述平板基体两侧的卡扣结构相互扣合，实现自锁，所述螺纹

牙型结构拼接形成完整内螺纹。5.通过激光点焊或电阻焊工艺，将拼接缝处焊

接固定。该工艺创新点在于，一是内螺纹的加工从狭小深孔空间变为在开放的

平板上加工。这将极大提升内螺纹的加工效率和精度。二是卡扣式自锁结构能

在卷制成圆形螺母是启动固定作用，确保焊接可靠性和螺母的结构强度。三是，

该方案适用于不同螺纹牙型、不同头数螺纹类型的螺母加工，应用范围广。 

《一种保持架及循环式行星滚柱丝杠副》该发明专利通过创新的结构设计，有

望解决滚柱丝杠的进一步小型化、微型化。公司该专利发明的创新点在于，保

持架为圆环状，设置于螺母内螺纹段的侧面，改变鼠笼式保持架位于滚柱与丝

杠之间的结构形式。为实现循环式行星滚柱丝杠副的小型化和微型化提供了可

靠的结构基础。创新式地利用弹性收缩口实现滚柱的径向位移，结构更加简单，

成本更低，更有利于循环式行星滚柱丝杠副的小型化和微型化发展。 

新产品持续推进，前景可期：上述专利文件的公开，涉及高精度丝杠的加工、

设计，属行业前沿技术。公司的加工方案具备独特性，并非行业普遍采用的深

孔加工方案，这均体现了公司在精密零件加工领域的研发实力。公司通过更多

新产品储备为长远发展奠定基础，公司精密零部件不断拓展至汽车精密电磁

阀、电驱动传动系统、动力电池系统壳体、滚珠丝杠、行星滚柱丝杠等新产品。

其中，2025 年半年报提到，公司已取得汽车热管理系统阀座、阀芯柱等多个

不锈钢精密冷锻件新项目定点。我们认为，公司未来的成长路径已清晰，现有

主业得益于技术、成本优势维持稳定增长，新产品储备丰富，新产品将成为公

司长远发展的支撑。 

公司盈利预测及投资评级：综上，上述专利文件的公开彰显了公司在精密零部

公司简介： 

公司主要产品包括气门组精密冷锻件、气门

传动组精密冷锻件以及其他精密冷锻件等，

产品目前主要应用于汽车、摩托车发动机的

配气机构。 

 
资料来源：公司公告、同花顺 

未来 3-6 个月重大事项提示： 

无 

 
资料来源：公司公告、同花顺 

发债及交叉持股介绍： 

无 

资料来源：公司公告、同花顺 
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件加工的研发、制造实力。公司手握冷锻工艺利器，持续开拓新产品，进入新

赛道。公司具备较强的成本、费用控制能力，我们看好其中长期发展趋势。我

们预计公司 2025-2027 年归母净利润 2.61/3.09/3.65 亿元，对应 EPS 

1.91/2.26/2.68 元。按照当前股价对应 PE 33x/28x/23x，维持“推荐”评级。 

风险提示：汽车需求不及预期、公司产品推广不及预期、主要原材料价格大幅

上涨风险等，新工艺、新产品量产不及预期等。 

财务指标预测 
 

指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 583.30 680.28 800.06 946.80 1,115.61 

增长率（%） 10.72% 16.63% 17.61% 18.34% 17.83% 

归母净利润（百万元） 184.38 211.61 260.59 308.97 365.34 

增长率（%） 18.38% 14.76% 23.15% 18.57% 18.25% 

净资产收益率（%） 14.72% 15.64% 17.42% 18.72% 20.13% 

每股收益（元） 1.35 1.55 1.91 2.26 2.68 

PE 46.48 40.50 32.89 27.74 23.46 

PB 6.84 6.34 5.73 5.19 4.72  

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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附表：公司盈利预测表 
 

资产负债表    单位:百万元 利润表    单位:百万元 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产合计 810.20 836.97 1,014.21 1,245.32 1,498.22 营业收入 583.30 680.28 800.06 946.80 1,115.61 

货币资金 168.00 199.10 308.10 439.86 579.29 营业成本 272.18 327.21 373.52 438.99 514.53 

应收账款 165.65 195.42 207.38 233.46 261.69 营业税金及附加 7.96 8.40 9.68 11.35 13.37 

其他应收款 0.51 0.33 0.22 0.49 0.58 营业费用 9.63 8.78 10.01 11.73 13.68 

预付款项 5.81 7.76 8.73 10.33 12.17 管理费用 68.08 69.08 78.00 90.46 105.52 

存货 155.87 167.04 188.78 219.65 254.87 财务费用 -15.95 -5.80 -3.62 -2.52 -3.50 

其他流动资产 314.54 267.42 300.74 341.45 389.52 研发费用 36.81 37.47 39.22 45.48 53.05 

非流动资产合计 694.14 783.23 758.37 728.82 695.07 资产减值损失 -1.37 -5.94 -5.11 -6.05 -7.13 

长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 公允价值变动收益 4.05 6.17 6.00 6.00 6.00 

固定资产 422.44 445.12 433.58 428.03 415.35 投资净收益 0.66 2.02 1.00 1.00 1.00 

无形资产 67.72 66.44 65.11 63.78 62.45 加：其他收益 8.60 12.45 12.61 12.61 12.61 

其他非流动资产 164.58 244.88 220.50 198.56 178.82 营业利润 216.52 249.85 307.75 364.88 431.44 

资产总计 1,504.35 1,620.20 1,772.59 1,974.14 2,193.29 营业外收入 0.14 0.24 0.24 0.24 0.24 

流动负债合计 190.26 207.16 207.33 243.71 285.68 营业外支出 0.11 0.30 0.30 0.30 0.30 

短期借款 50.00 11.00 0.00 0.00 0.00 利润总额 216.56 249.79 307.69 364.82 431.38 

应付账款 86.64 108.99 116.99 137.50 161.16 所得税 30.50 30.42 37.47 44.42 52.53 

其他流动负债 53.62 87.17 90.34 106.21 124.52 净利润 186.05 219.37 270.22 320.39 378.85 

非流动负债合计 24.14 17.66 16.92 16.18 15.45 少数股东损益 1.67 7.77 9.64 11.43 13.51 

长期借款 4.79 3.20 2.46 1.72 0.98 归属母公司净利润 184.38 211.61 260.59 308.97 365.34 

其他非流动负债 19.34 14.46 14.46 14.46 14.46 主要财务比率     

负债合计 214.40 224.82 224.25 259.89 301.13 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

少数股东权益 36.96 42.67 52.31 63.74 77.25 成长能力      

实收资本（或股本） 135.11 136.52 136.52 136.52 136.52 营业收入增长 10.72% 16.63% 17.61% 18.34% 17.83% 

资本公积 216.33 227.07 227.07 227.07 227.07 营业利润增长 7.58% 15.39% 23.18% 18.56% 18.24% 

未分配利润 901.55 989.12 1,132.44 1,286.92 1,451.33 归属于母公司净利

率润增长 

18.38% 14.76% 23.15% 18.57% 18.25% 

归属母公司股东权

益合计 

1,252.98 1,352.71 1,496.03 1,650.51 1,814.91 获利能力      

负债和所有者权益 1,504.35 1,620.20 1,772.59 1,974.14 2,193.29 毛利率(%) 53.34% 51.90% 53.31% 53.63% 53.88% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 净利率(%) 31.90% 32.25% 33.78% 33.84% 33.96% 

现金流量表    单位:百万元  总资产净利润（%） 12.26% 13.06% 14.70% 15.65% 16.66% 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E ROE(%) 14.72% 15.64% 17.42% 18.72% 20.13% 

经营活动现金流 310.35 239.69 272.92 325.83 381.58 偿债能力      

净利润 186.05 219.37 253.05 303.22 361.68 资产负债率(%) 14% 14% 13% 13% 14% 

折旧摊销 49.82 50.19 60.49 67.61 74.00 流动比率 4.26 4.04 4.89 5.11 5.24 

财务费用 -15.95 -5.80 -3.62 -2.52 -3.50 速动比率 3.06 2.68 3.30 3.49 3.59 

投资损失 -0.66 -2.02 -1.00 -1.00 -1.00 营运能力      

营运资金变动 74.95 -22.19 -49.10 -54.59 -62.71 总资产周转率 0.39 0.42 0.45 0.48 0.51 

其他经营现金流 16.13 0.13 13.10 13.10 13.10 应收账款周转率 3.66 3.56 3.96 4.17 4.39 

投资活动现金流 -457.06 -82.03 -38.53 -41.36 -43.98 应付账款周转率 5.82 6.45 6.28 6.28 6.28 

资本支出 64.47 66.46 60.00 60.00 60.00 每股指标（元）      

长期投资 -389.37 -22.59 0.00 0.00 0.00 每股收益(最新摊薄) 1.35 1.55 1.91 2.26 2.68 

其他投资现金流 -132.16 -125.90 -98.53 -101.36 -103.98 每股净现金流(最新摊薄) 1.54 0.88 1.41 1.85 2.25 

筹资活动现金流 -17.79 -126.83 -125.39 -152.71 -198.17 每股净资产(最新摊薄) 9.18 9.91 10.96 12.09 13.30 

短期借款增加 50.00 -39.00 -11.00 0.00 0.00 估值比率      

长期借款增加 4.08 -1.59 -0.74 -0.74 -0.73 P/E 46.48 40.50 32.89 27.74 23.46 

普通股增加 -0.11 1.41 0.00 0.00 0.00 P/B 6.84 6.34 5.73 5.19 4.72 

资本公积增加 8.54 10.74 0.00 0.00 0.00 EV/EBITDA 13.05 9.84 22.57 18.87 15.93 

现金净增加额 -150.73 29.66 109.00 131.76 139.43        
资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

公司普通报告 

新坐标（603040.SH）2025 年半年报点

评：Q2 创单季度最高营收，盈利能力同

比持续提升 

2025-09-02 

行业普通报告 
汽车行业 5 月数据点评：国内市场表现活

跃，插混汽车出口快速增长 
2025-06-17 

行业深度报告 
汽车行业 2025 年中期策略：汽车电动智

能化趋势与自下而上研究策略 
2025-06-10 

行业深度报告 

汽车行业 2024 年年报及 2025 年一季报

综述：以旧换新政策推动业绩增长，行业

盈利能力复苏 

2025-05-20 

公司普通报告 

新坐标（603040.SH）2024 年报及 2025

一季报点评：海外贡献业绩增长，设立控

股子公司进军丝杠领域 

2025-05-06 

行业普通报告 
汽车行业 3 月数据点评：销量稳健增长，

插混出口保持强势 
2025-04-18 

行业普通报告 
智驾行业点评报告系列：华为发布全年业

绩，智能汽车解决业务首次盈利 
2025-04-08 

行业普通报告 
汽车行业：新关税落地，关注具备竞争力

环节 
2025-04-07 

行业普通报告 
汽车行业 2 月数据点评：销量持续增长，

自主品牌市占率超七成 
2025-03-26 

行业普通报告 
汽车行业1月数据点评：新能源出口高增，

智驾驱动结构性机会 
2025-02-21 

公司普通报告 
新坐标（603040.SH）：海外市场持续增

长，热管理相关产品获定点 
2024-08-29 

公司普通报告 
新坐标（603040.SH）2023 年报及 2024

一季报点评：经营稳健，新产品持续推进 
2024-04-30 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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