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 本周沪深市场出现调整，计算机行业指数大跌

7.27%，跑输沪深 300 指数 6.46 个百分点，TMT 行

业领涨势头出现明显收敛。 

 OpenAI 与博通 AI 芯片合作是 OpenAI 为摆脱对单

一 GPU 厂商依赖、保障大规模算力与控制成本而

采取的战略举措，短期内将对博通的估值与 AI业

务预期产生积极推动。 

 OpenAI 与博通合作代表 AI行业从“GPU 依赖”向

“芯片定制与基础设施自主”转型的重要拐点，对

于国内博通产业链而言，这一举措将在封装测试、

CPO 光模块、PCB 等环节带来直接和间接的利好。 

 维持计算机行业增持的投资评级，本周计算机行

业调整幅度较大，但短期内行业再度走强的可能

性仍在，电子行业及通信行业的行情仍在延续，目

前仍可谨慎选择 AI芯片、光模块（CPO）及计算机

服务器相关个股作为主要的关注方向。 

 风险因素分析：宏观刺激政策不及预期风险、境外

对中出台针对性措施风险、中美关税战进一步升

级等。 
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一、本周计算机行业指数大幅跑输沪深 300 

 

本周（9.1-9.5）沪深市场出现调整，沪深 300 指数周收盘下跌

0.81%，计算机行业指数大跌 7.27%，跑输沪深 300 指数 6.46

个百分点，本周 TMT 行业领涨势头出现明显收敛。 

 

图表 1：本周（9.1-9.5）计算机行业指数大幅跑输沪深 300： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

横向来看，本周市场领涨行业出现较大变化，前期三大领涨板

块通信、电子、计算机行业均出现一定幅度调整排列在跌幅榜

之列，其中计算机行业指数领跌 TMT 行业，周涨幅排名位于申

万 31个行业倒数第二位。  
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图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（9.1-9.5）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

图表 3：本周申万一级行业跌幅排名（9.1-9.5）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

据万得数据，本周计算机行业成分个股仅 29 家上涨，306 家下

跌，行业成分个股多数调整，其中信息发展（22.95%）、海联讯

（ 15.40%）、虹软科技（9.51%）占据本周计算机行业涨幅榜前
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三。 

 

图表 4：计算机行业成分个股本周涨幅榜（9.1-9.5）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

 

二、本周行业重点事件：OpenAI 联手博通意图重塑 AI 硬件

竞争格局 

 

博通（Broadcom）首席执行官陈福阳（Hock Tan）在 9 月 4 

日表示，公司从一个新客户获得了超过 100 亿美元的 AI 基

础设施订单，但未透露客户名称。随后，多家国内外媒体证实

这一百亿订单客户正是 OpenAI。 

 

OpenAI 与博通（Broadcom）的百亿美元定制 AI 芯片合作，是
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OpenAI 为摆脱对单一 GPU 厂商依赖、保障大规模算力与控制成

本而采取的战略举措。该计划预计在 2026 年开始量产并应用

于 OpenAI 内部，该消息已在短期内对博通（Broadcom）估值与 

AI 业务预期产生积极推动。 

 

1、OpenAI 技术自主与供应链安全的战略需求 

 

OpenAI 长期依赖 Nvidia GPU，但芯片供应紧张和成本的高昂

已成为限制公司新模型迭代的瓶颈。引入博通（Broadcom）定

制芯片旨在缓解 GPU 短缺、降低开支，并增强硬件供应多元

化。 

 

OpenAI 转向博通（Broadcom），将减少对 Nvidia A100/H100 

系列 GPU 的依赖，分散上游晶圆和 HBM 的需求，不再高度集中

于 Nvidia。通过自研芯片的应用，OpenAI 能够摆脱对单一 GPU 

厂商（如 Nvidia）的依赖，构建自身更具韧性的基础设施体系。 

 

2、定制芯片更贴合模型需求实现有效成本控制 

 

一般来说通用 GPU 要兼顾广泛应用场景，大型语言模型（LLM）

在推理和训练中有特定的计算模式（如矩阵乘法、稀疏计算、

注意力机制），而定制芯片只针对具体 LLM 的优化即可，可以砍
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掉不必要的单元，从而缩小芯片面积及冗余成本。另外，定制

芯片在相同算力下能耗可进一步降低，将导致大规模数据中心

长期电力与散热支出显著下降。目前，国产大模型厂商（百度、

阿里、字节、华为）也在探索自研 AI 芯片（如昆仑芯、昇腾、

火山引擎定制芯片），逻辑与 OpenAI 相类似，不仅可降低对进

口 GPU 依赖，同时可以提升自身软硬件的耦合度。 

 

3、有利于进一步提升博通（Broadcom）的市场地位 

 

博通长期以来在通信芯片（交换机 ASIC、网络芯片）、CPO 光

互连、存储控制器领域有强势地位，但在 AI 应用芯片市场，

长期被 Nvidia、AMD、英特尔的 GPU/CPU 光环掩盖。此笔交易

将加速博通在 AI 芯片市场的竞争力。交易公布后，Broadcom 

股价短期出现大涨， Nvidia 与 AMD 股价或将因此承压。 

 

目前看来，OpenAI、Google、Amazon、Meta 等先后开始自研 AI

芯片，OpenAI 与 Broadcom 的百亿美元芯片合作不仅是两家

公司之间的交易，更代表 AI 行业从“GPU 依赖”向大模型“芯

片定制与基础设施自主”转型的重要拐点，AI芯片领域正走向

高度定制化与多样化。 
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4、对国内博通产业链形成利好 

 

OpenAI 与博通定制 AI 芯片合作项目，对于国内博通产业链而

言，这一举措将在封装测试（OSAT）、CPO 光模块、PCB 等环节

将带来直接和间接的利好。 

 

博通大量定制 AI 芯片与机架级硬件需要先进封装（如

CoWoS/SoIC、HBM 叠片接口等），中国的主力封测厂（如长电科

技/通富微电/晶方科技/华天科技等）面临显著订单机会与扩产

需求，或将有机会获得 Broadcom 外包订单。 

 

与当前技术发展水平相适应，全新的定制芯片一般将与 CPO 光

模块高度集成，国内厂商可为博通提供光引擎、光互连、插座

和模块组件。另外，大规模 AI 芯片也需要大量 HBM（HBM4/4E

等），与博通产业链相关的封装基板，国内 PCB 与基板供应商

或将受益。 

 

三、本周计算机行业市场数据及判断 

 

1、计算机行业市占率连续回落，电子行业市占率维持高位 

 

据万得数据，本周计算机行业成交总金额为 11347.42 亿元，相



2025 年 9 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-9- 

较上周 17091.16 亿元大幅缩量，市占率下降为全市场第三位，

位于电子和电力设备行业之后，由市占率数据走势来看，本周计

算机行业市占率连续回落，相比之下，电子行业市占率暂时维持

于高位。 

 

图表 5：本周（9.1-9.5）计算机行业市占率连续回落，电子行业维持高位： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

2、行业换手率指标表明 TMT 行业热点明显发散 

 

以万得换手率指标来看，通信、计算机、电子三大 TMT 行业占据

行业排行榜前三的状况已出现明显变化，市场热点开始由TMT领

域向其他行业扩散，电力设备、有色、机械行业对市场资金的吸

引力有所转强。 
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图表 6：本周（9.1-9.5）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

 

3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周计算机行业重点事件及市场行情数据双向分析，本周

OpenAI 与博通达成的百亿美元大单再度利好 AI硬件上游，而由

本周市场数据来看，电子行业及通信行业的市场领涨地位尚得

以维持，AI芯片板块及光模块（CPO）的行情仍在延续，但计算

机行业市场数据已出现明显掉队。本周沪深市场调整，计算机行

业指数出现大幅下跌，短期应关注行业经历调整之后能否再度

走强，我们仍可谨慎选择 AI芯片、光模块（CPO）及计算机服务

器相关个股（浪潮信息、中科曙光、工业富联等）作为主要的关

注方向。 
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四、行业风险因素分析 

 

宏观刺激政策不及预期的风险 

境外对中出台针对性制裁措施的风险 

中美、中欧关系进一步恶化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 
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减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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