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公司评级 
 

增持（首次）  
 

报告日期 
 

2025 09 11   
 

 
基础数据  
09 11  22.45 

 114.51 

 5.10  
wind  

 
相关研究 
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巨星农牧(603477.SH)   

成本端持续优化，养殖业务盈利兑现 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025H1 37.17 +66.49% 

1.81 2025Q2 20.72 +61.34%

5157.77 -44.66%  

⚫ 2025H1 34.31

+68.34% 190.96 74.47%

186.73 2025 Q2 107.66

105.07 2.18 2025

2025

6.5 / 18

 

⚫ 2025 H1 51.19

30.36 2025H1  1.01

 176.78%  

⚫ 2025H1 / / /

 0.48%/2.67%/ 3.83%0.63% -0.31%/-1.73%/-2.39%/-0.26%

 

⚫ 

2025 400 2025-2027

EPS 0.98 2.07 2.82 9 11 PE

23.0 10.8 8.0  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 6078 7966 10051 11920 

 50.4% 31.1% 26.2% 18.6% 

 519 499 1058 1439 

  -3.8% 112.0% 36.0% 

 19.2% 13.4% 17.3% 18.5% 

ROE 15.7% 14.3% 24.2% 25.8% 

 1.02 0.98 2.07 2.82 

 22.1 23.0 10.8 8.0 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 2864 3356 4302 5470   6078 7966 10051 11920 

 577 235 434 871   4913 6899 8308 9717 

 1 1 1 1   11 15 19 22 

 73 91 108 127   39 48 60 66 

 78 103 120 136   290 335 402 453 

 2093 2874 3577 4265   42 56 70 83 

 43 52 62 70   205 57 55 48 

 5900 5671 5905 6240   -3 -4 -5 -6 

 10 10 10 10   0 0 0 0 

 3708 3764 4198 4683   -6 0 0 0 

 396 198 99 49   -43 0 0 0 

 88 79 70 61   482 497 1061 1440 

 581 581 581 581   46 10 16 24 

 1118 1040 948 856   528 508 1076 1464 

 8764 9027 10207 11709    2 2 5 6 

 3553 3754 4087 4418    525 505 1072 1458 

 1058 958 858 758   7 7 14 19 

 571 768 924 1081   519 499 1058 1439 

 1923 2028 2304 2579  EPS  1.02 0.98 2.07 2.82 

 1872 1740 1690 1640   

 451 351 301 251    

 1421 1389 1389 1389   2024A 2025E 2026E 2027E 

 5426 5494 5777 6059       

 510 510 510 510   50.4% 31.1% 26.2% 18.6% 

 511 853 1577 2563    3.3% 113.3% 35.8% 

 38 45 59 78    -3.8% 112.0% 36.0% 

 3339 3533 4430 5650       

 8764 9027 10207 11709   19.2% 13.4% 17.3% 18.5% 

   8.5% 6.3% 10.5% 12.1% 

   ROE 15.7% 14.3% 24.2% 25.8% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 519 499 1058 1439   61.9% 60.9% 56.6% 51.7% 

 483 572 666 775   0.81 0.89 1.05 1.24 

 -66 -346 -314 -299   0.19 0.10 0.14 0.24 

 1265 853 1554 2068       

 -856 -375 -958 -1175   73.7% 89.6% 104.5% 108.8% 

 -17 -5 -5 -5  ( )     

 -860 -401 -973 -1191   1.02 0.98 2.07 2.82 

 55 -422 -150 -150   2.48 1.67 3.05 4.05 

 0 0 0 0  ( )     

 -330 -793 -382 -440  PE 22.1 23.0 10.8 8.0 

 75 -342 199 437  PB 3.5 3.3 2.6 2.1 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


