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“All in AI”战略成效显著，

盈利能力积极修复 

 

核心观点 

受益于公司与头部客户合作深化，以及多个 AI 场景取得突破，

公司 25H1 营业收入稳步提升，毛利率整体稳定，同时公司通过

费用优化实现盈利的快速修复和增长，未来，公司以“All in AI”

战略为核心，积极推动 AI 眼镜、机器人、低空经济等相关场景

解决方案放量，AI 相关业务有望驱动整体盈利结构持续优化，同

时，公司积极投入研发资源，中长期来看公司将通过固态电池技

术构建核心竞争力，开辟高附加值蓝海赛道。 

事件 

公司发布 25 年半年报，25H1 公司实现营业收入 27.6 亿元，同比

增长 19.3%，归母净利润 0.97 亿元，同比增长 252.5%；单季度

来看，25Q2 公司实现营业收入 15.38 亿元，同比增长 16.3%，归

母净利润 0.65 亿元，同比增长 167.4%。 

简评 

公司营收稳步增长，费用优化驱动公司盈利提升 

25H1 公司营业收入稳步增长，主要系公司持续深化与头部客户

合作，在 AI 多个场景应用取得突破。具体而言，25H1 公司消费

类产品实现营收 24.4 亿元，同比增长 9.5%，储能类产品实现营

收 2.5 亿元，同比增长 293.8%。25H1 实现毛利率 18.74%，整体

保持稳定，费用方面，公司上半年进行了严格费用管控，管理/

销售/研发费用率同比下降 0.4pcts/1.8pcts/1.4pcts，进而实现盈利

的快速修复和增长，25H1 公司实现销售净利率 3.5%，同比提升

2.3pcts。  

“All in AI”战略背景下，公司在诸多新兴领域取得突破 

公司以“All in AI”战略为核心，业务类别涵盖 AI PC、AI 耳机、

AI 眼镜、AI 玩具、AI 服务器（BBU）产品。在 AI PC等成熟业

务领域，通过深化大客户战略，持续提升公司产品市场竞争力和

供应份额；在新兴业务领域，深度整合 AI 终端、机器人、低空

飞行器、算力中心等场景化解决方案，具体而言：  
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）   

1 个月 3 个月 12 个月 

13.52/7.40 59.63/45.87 135.58/93.37 

12 月最高/最低价（元）  82.00/31.86 

总股本（万股）  9,994.31 

流通 A 股（万股）  7,974.27 

总市值（亿元）  80.66 

流通市值（亿元）  64.36 

近 3 月日均成交量（万）  567.21 

主要股东   

潘党育  18.24% 
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【中信建投电子】豪鹏科技(001283):

收入增速超越行业平均水平，有望迎来

业绩拐点 
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1）在 AI 眼镜领域，公司的钢壳叠片产品配合多家头部智能穿戴品牌客户需求展开产品设计及试产，部分 AI 眼

镜客户的量产订单将在  2025 年下半年陆续出货； 2）在机器人领域，公司在服务型机器人及园林机器人等领

域已有非常丰富的产品研发和大规模交付经验。同时，AI 陪伴型机器人、四足机器狗配套产品将于 2025 年下

半年量产出货；3）在低空经济领域，公司与知名无人机核心玩家保持多年长期稳定合作，且 2025 年公司为其

提供的产品配套实现了翻倍式提升，公司正在同步积极拓展其他低空类客户。因此，受益于高能量密度电池解

决方案的高附加值及规模化交付优势，AI 相关业务有望驱动整体盈利结构持续优化。 

公司研发投入聚焦 AI+业务领域，中长期通过固态电池技术构筑核心竞争力 

当前，公司研发资源正高度聚焦于高电压正极材料、高硅负极应用、创新钢壳叠片工艺、固态电池技术在内的

四大核心战略研发方向，以显著提升电池的能量密度、循环寿命和安全性能，满足 AI 终端日益严苛的功耗与空

间需求。特别是在固态电池领域，公司已构建液态高硅→半固态到全固态的阶梯式矩阵，覆盖聚合物/氧化物/

硫化物三大固态主流路线，目前公司半固态电池已实现商用，全固态已完成原型设计突破，正在准备中试线，

预计 2026 年进行试产，以配合终端品牌客户的 AI 新产品预研。 

盈利预测与估值  

预计 2025-2027 年营业收入分别为 60.1 亿元、70.3 亿元和 79.6 亿元，同比增长 17.7%、16.9%和 13.2%，对应归

母净利润分别为 2.4 亿元、3.8 亿元和 4.7 亿元，当下市值对应的 PE 分别为 33.0、21.1 和 17.2 倍，维持买入评

级。 

 
 

重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业 收入(百万

元) 

4,540.81 5,108.45 6,013.55 7,032.06 7,961.05 

YoY(%) 29.53 12.50 17.72 16.94 13.21 

净利润(百万元) 50.30 91.25 244.25 382.63 467.77 

YoY(%)  -68.39 81.43 167.66 56.66 22.25 

毛利率(%) 19.24 18.23 18.91 19.27 19.43 

销售净利率(%) 1.11 1.79 4.06 5.44 5.88 

ROE(%) 1.96 3.76 9.52 13.76 15.36 

EPS(摊薄/元) 0.50 0.91 2.44 3.83 4.68 

P/E(倍) 160.37 88.40 33.03 21.08 17.24 

P/B(倍) 3.51 3.72 3.50 3.20 2.90 
 

资料来源：iFinD，中信建投证券 
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风险分析 

消费电子市场需求复苏不达预期，受宏观经济变化的影响，消费电子下游领域的发展面临着复杂和严 峻局  

面，存在一定的不确定因素导致市场需求不达预期。新客户开拓进展不及预期风险，公司收入成长的重要动能

来自于对新客户的突破，若进展不顺利，将影响公司收入的长期成长。费用控制不及预期风险，公司在产能迁

移过程中，爬坡损失及跨区域迁移带来的显性和隐性费用均对短期 盈利造成了一定的压力，若下半年经营过程

中的费用控制不及预期，将影响净利润的表现。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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