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行业 消费 

股价 2.31 港元 

 

港股市值 31 亿港元 

已发行股本 13.33 亿股 

52 周高/低 3.05 港元/1.64港元 

每股净现值 2.51 港元 

 股价表现 
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朝云集团（6601）：宠物业务翻倍增长，高派息持续回报股东 

  
中期业绩概览 

公司发布 2025 年中报，公司实现营业收入 13.39 亿元，同比增长 7.2%；实现毛利

润 6.60 亿元，同比增长 14.0%；实现除税前溢利 2.32 亿元，同比增长 5.3%。截至

2025H1 末，公司的现金、现金等价物及各项银行存款总额为 26.50 亿元。公司决

议宣派中期股息每股 0.0521 元，截至 2025 年 6 月 30 日止六个月的派息率保持稳

定为 40.0%。 

 

传统业务表现稳健，宠物业务发展迅猛 

家居护理业务：实现营业收入 12.14 亿元，同比增长 4.3%，毛利率为 49.1%，同

比提升 2.7 pct。公司旗下杀虫驱蚊产品连续 11 年（2015 年 - 2025 年）在中国同

类产品综合市场份额排名第一，电热蚊香液、杀虫气雾剂及洁厕剂等多个品类线下

市场份额第一。通过推进产品升级和分销覆盖，保持了业务的持续稳健增长。 

 

宠物业务：实现收入达 0.96 亿元，同比增长 101.4%，毛利率为 58.1%，同比提升

8.6pct 。其中：门店收入约 5000 万元，同比增长 82%；门店数量增至 77 家，门店

月均坪效达 1500 元，回本周期缩短至 1-1.5 年；自营品牌“倔强”收入同比增长

124%，其中食品占比近 70%，已成功打造生鲜包等爆款产品，抖音渠道湿粮品类

销售额约 3000 万元，位列平台热销榜第一。 

 

个人护理业务：实现收入 0.26 亿元，同比下滑 25.8%，毛利率为 40.1%，同比下滑

2.2pct 。公司正通过产品调整和渠道优化应对挑战。 

 

渠道结构优化，线上增长强劲 

线上渠道：收入 5.17 亿元，同比增长 27.4%，毛利率为 59.9%，同比+5.5pct。公司

在深耕淘系、京东、拼多多等传统电商平台的基础上，大力发展抖音等内容电商渠

道，实现营收同比增长 101%，成功打造出更多亿元渠道。同时，提升便携驱蚊、

家居清洁、宠物食品等趋势产品的销售占比，持续优化投产，运营效率和盈利能力

显著提升。 

 

线下渠道：收入 8.22 亿元，同比略降 2.6%，毛利率为 42.6%，同比+0.1pct。公司

在线下推行多品类的分销覆盖，加强高毛利产品的分销数量和分销网点的质量，巩

固市场领导地位。通过优化线下渠道布局，提升渠道运营效率，稳定了线下业务的

发展。 

 

未来战略与增长动力 

家居护理业务：持续推动产品升级与分销覆盖，借助基孔肯雅热等外部因素延长驱

蚊产品销售周期。 

 

宠物业务：通过食品矩阵完善、门店生态闭环搭建（活体销售、洗护、寄养等）及

线上爆品打造，实现双线驱动，预计全年增长 40%-50%。 

 

并购与创新：积极关注宠物、个护领域的优质并购机会，强化盈利能力和现金流稳

定性。 
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