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行业应用软件 朗新集团（300682.SZ） 买入-B(维持)
携手蚂蚁集团，共创绿色资产通证化平台

2025年 9月 16日 公司研究/公司快报

公司近一年市场表现

市场数据：2025年 9月 12日

收盘价（元）： 22.86

年内最高/最低（元）： 27.64/8.39

流通A股/总股本（亿）： 10.34/10.80

流通 A股市值（亿）： 236.39

总市值（亿）： 246.94

基础数据：2025年 6月 30日

基本每股收益(元)： 0.03

摊薄每股收益(元)： 0.03

每股净资产(元)： 5.81

净资产收益率(%)： 0.14

资料来源：最闻

分析师：

肖索

执业登记编码：S0760522030006

邮箱：xiaosuo@sxzq.com

贾惠淋

执业登记编码：S0760523070001

邮箱：jiahuilin@sxzq.com

事件描述

 9月 10日，公司官网公众号披露，朗新科技集团与蚂蚁数科共同宣布成

立“蚂蚁链信”，该公司将基于区块链、IOT和 AI等核心技术开展绿色资产

管理、动态评级定价等产品服务。

事件点评

 蚂蚁链信依托双方技术优势，构建了覆盖“资产上链-数据聚合-资产管

理-评级定价”的全链条服务平台。朗新与蚂蚁数科的此次深度合作，是双

方合作新的起点。双方共同利用 AIot技术、区块链技术、平台能力，以新能

源资产数字化为开端，拓展评级、指数等一系列深化服务。服务平台贯穿新

能源资产整个生命周期，是新能源资产通证化的“核心基础设施”。蚂蚁链

信的核心使命是将碎片化的绿色资产转化为“可度量、可流通”的数字化资

产。蚂蚁链信要构建的不仅仅是技术工具，更是支撑绿色资产通证化的数字

信任平台。

 强化“AI+能源”战略，自研九功大模型全面拥抱 AI。朗新集团于 2023

年成立 AI研究院，聚焦在电力市场交易预测、能源智能体应用、能源专用

大模型三大人工智能方向发力。2025年 7月，公司正式发布自主研发的“朗

新九功 AI能源大模型”，并于当月在国际权威测评基准 BIRD-Bench的最新

一期测评中，超越众多国际科技巨头，荣获执行准确率和查询效率奖励双榜

的全球第一。公司正在全面拥抱 AI，通过技术创新广泛连接发、储、用各方

电力资产与资源，提升资源调节能力和供需匹配能力，致力于成为一家 AI

技术驱动的领先的科技能源企业。

 能源互联网业务持续增长，电力市场化交易持续高增。公司主业分为能

源互联网和能源数智化，其中，25H1能源数智化业务实现收入 4.7亿元；能

源互联网业务实现收入 8.6亿元，同比增长 10%，毛利率 54.4%，同比提升

3.3pct。能源互联网主要有电力服务场景（生活缴费、聚合充电、虚拟电厂）

和电力市场交易两业务。其中，25H1新电途聚合充电平台注册用户破 2300

万，接入充电设备 200万台，25H1充电量约 30亿度，同比增长约 20%，预

计今年可达 70亿度。虚拟电厂方面，公司的分布式光伏云平台聚焦连接并

服务发电场景，截止 2025H1累计接入 50GW。电力市场化交易方面，2025

年公司交易电量超过 20亿度，已超去年全年水平。
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投资建议

 公司是 AI 驱动、Web3 赋能的领先能源科技企业，聚焦电动车聚合充

电、电力市场化交易、虚拟电厂、零碳园区、光伏云等场景，助力新型

电力系统建设，推动能源变革和能源转型。我国目前仍处于电力现货市

场交易初期，行业空间广阔，公司业绩弹性高。我们预计公司 2025-2027

年归母净利润分别为 3.0 亿元、4.6 亿元、9.3 亿元，相当于 2025 年 78.5

倍的动态市盈率，维持“买入-B”的投资评级。

风险提示

 电力市场化交易不及预期；电网新增投资不及预期；行业竞争加剧格局

恶化；新能源资产通证化进程不及预期。

财务数据与估值：

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
营业收入(百万元) 4,727 4,479 5,126 6,414 8,363

YoY(%) 3.9 -5.2 14.4 25.1 30.4
净利润(百万元) 604 -250 302 456 931

YoY(%) 17.4 -141.4 220.6 51.3 103.9
毛利率(%) 40.7 41.3 47.4 47.7 49.3
EPS(摊薄/元) 0.56 -0.23 0.28 0.42 0.86
ROE(%) 6.7 -7.4 5.0 7.3 13.3
P/E(倍) 39.2-94.7 78.5 51.9 25.5
P/B(倍) 3.1 3.5 3.4 3.3 3.0
净利率(%) 12.8 -5.6 5.9 7.1 11.1

资料来源：最闻，山西证券研究所



公司研究/公司快报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 3

财务报表预测和估值数据汇总

资产负债表(百万元) 利润表(百万元)

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

流动资产 6044 5788 5610 6668 7269 营业收入 4727 4479 5126 6414 8363
现金 1532 1927 1974 2874 2983 营业成本 2801 2631 2696 3355 4239

应收票据及应收账款 2281 2254 1847 1982 2199 营业税金及附加 23 24 23 26 32

预付账款 115 144 153 219 266 营业费用 590 812 846 962 1087

存货 203 91 210 165 309 管理费用 390 563 589 706 836

其他流动资产 1913 1371 1426 1428 1512 研发费用 518 531 564 770 1004

非流动资产 3934 4005 4015 4111 4289 财务费用 -28 -25 -24 -41 -60

长期投资 242 248 261 277 295 资产减值损失 -35 -353 -103 -128 -167

固定资产 514 563 635 744 909 公允价值变动收益 -16 -31 9 12 15

无形资产 116 103 94 85 72 投资净收益 29 18 20 18 21

其他非流动资产 3062 3091 3025 3006 3014 营业利润 506 -364 358 539 1093

资产总计 9978 9793 9625 10780 11558 营业外收入 1 1 3 4 2

流动负债 1921 2516 2346 3285 3337 营业外支出 6 6 8 9 7

短期借款 7 362 362 362 362 利润总额 501 -368 353 534 1089

应付票据及应付账款 997 1202 1052 1752 1791 所得税 -14 116 18 27 54

其他流动负债 917 951 932 1170 1184 税后利润 515 -485 335 507 1034

非流动负债 421 726 632 537 442 少数股东损益 -89 -235 34 51 103

长期借款 271 474 379 284 190 归属母公司净利润 604 -250 302 456 931

其他非流动负债 149 252 252 252 252 EBITDA 564 -270 432 607 1174

负债合计 2341 3242 2978 3822 3779
少数股东权益 16 -267 -234 -183 -80 主要财务比率

股本 1097 1086 1080 1080 1080 会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

资本公积 3265 2886 2924 2924 2924 成长能力

留存收益 3882 3328 3686 4254 5485 营业收入(%) 3.9 -5.2 14.4 25.1 30.4

归属母公司股东权益 7621 6818 6881 7141 7859 营业利润(%) 16.0 -171.8 198.4 50.6 103.0

负债和股东权益 9978 9793 9625 10780 11558 归属于母公司净利润(%) 17.4 -141.4 220.6 51.3 103.9

获利能力

现金流量表(百万元) 毛利率(%) 40.7 41.3 47.4 47.7 49.3

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 净利率(%) 12.8 -5.6 5.9 7.1 11.1

经营活动现金流 658 554 409 1330 643 ROE(%) 6.7 -7.4 5.0 7.3 13.3
净利润 515 -485 335 507 1034 ROIC(%) 6.0 -6.2 3.9 5.8 11.2

折旧摊销 91 103 101 113 144 偿债能力

财务费用 -28 -25 -24 -41 -60 资产负债率(%) 23.5 33.1 30.9 35.5 32.7

投资损失 -29 -18 -20 -18 -21 流动比率 3.1 2.3 2.4 2.0 2.2

营运资金变动 78 477 24 780 -439 速动比率 2.0 1.7 1.7 1.5 1.6

其他经营现金流 32 502 -9 -12 -15 营运能力

投资活动现金流 -487 -713 -83 -180 -285 总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.6 0.7

筹资活动现金流 -146 233 -279 -250 -248 应收账款周转率 2.1 2.0 2.5 3.4 4.0

应付账款周转率 2.9 2.4 2.4 2.4 2.4

每股指标（元） 估值比率

每股收益(最新摊薄) 0.56 -0.23 0.28 0.42 0.86 P/E 39.2 -94.7 78.5 51.9 25.5

每股经营现金流(最新摊薄) 0.61 0.51 0.38 1.23 0.60 P/B 3.1 3.5 3.4 3.3 3.0

每股净资产(最新摊薄) 7.05 6.31 6.37 6.61 7.27 EV/EBITDA 40.1 -84.0 52.3 35.6 18.3

资料来源：最闻、山西证券研究所
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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