
 
公司点评报告 | 建筑装饰 

证券研究报告 
 

 
请阅读最后评级说明和重要声明 1/4  

 

 

 

公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2025 09 15   
 

 
基础数据  
09 12  5.70 

 981.89 

 172.26  
 

 
相关研究 

 

2024

-2024.11.02 
 

  

分析师：黄杨 

S0190518070004 

huangyang@xyzq.com.cn 

分析师：李明 

S0190524060003 

liming22@xyzq.com.cn   

 

 
中国电建(601669.SH)   

中国电建 2025年中报点评：收入平稳增长，

毛利率有所下降 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 2025 2930.55

2.60% 54.26 13.81%

48.21 22.66% Q2 1503.19 3.67%

27.91 15.43% 22.23

30.80%  

⚫ 2025 6866.99 5.83% Q1 Q2

2993.23 3873.76 -9.6% +21.9%

4313.88/ 

773.21/1432.77 +12.27%/-14.05%/-1.65%

5450.35 1416.65

3.16% 17.50%  

⚫ 2025 2930.55 2.60%

Q1 Q2 1427.36 1503.19 1.61% 3.67%

2659.31

123.91 3.19% 1.73% 2481.68

437.15 2.14% 5.98%

 

⚫ 2025 11.23% 1.04pct 2.45%

0.50pct Q1 Q2 10.81% 11.63%

0.98pct 1.10pct

8.46% 45.05% 1.22pct 2.37pct

 

⚫ 2025 221.82 1.55 7.57%

0.14pct 0.24% 0.01pct

2.98% 0.08pct 2.71% 0.21pct

1.64% 0.02pct  

⚫ 2025 + 23.35 8.87

0.80% 0.33pct 1.36 4.95

21.99 3.92  

⚫ 2025 -511.96 45.69

Q1 Q2 -405.19 -106.77

-14.37 -31.32 2025 97.6%

120.1% +6.5pct +9.9pct  
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⚫ 2025-2027 121.58 /127.55

/131.74 EPS 0.71 /0.74 /0.76 9 12 PE

8.1 /7.7 /7.5  

⚫  

   
主要财务指标 

 2024A 2025E 2026E 2027E 

 634552 657386 698482 739558 

 4.1% 3.6% 6.3% 5.9% 

 12015 12158 12755 13174 

 -7.2% 1.2% 4.9% 3.3% 

 13.2% 13.1% 13.1% 13.1% 

ROE 7.3% 6.5% 6.0% 5.5% 

 0.70 0.71 0.74 0.76 

 8.2 8.1 7.7 7.5 
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 2024A 2025E 2026E 2027E   2024A 2025E 2026E 2027E 

 532807 586335 673422 773661   634552 657386 698482 739558 

 115038 153347 199816 260501   550455 570525 606371 642453 

 20 20 20 20   2480 2483 2669 2815 

 127381 139964 160751 183719   1478 1530 1626 1722 

 36879 38769 41506 42370   19268 20022 21276 22573 

 18827 19671 21730 22215   24254 25273 26856 28438 

 234663 234563 249598 264835   10247 11257 12446 13669 

 756194 792470 820554 842029   304 506 470 522 

 44267 46489 48711 50933   32 0 0 0 

 146138 178697 200883 218976   -7638 -7738 -7838 -7938 

 73456 65384 61868 57448   -1366 -1011 -1011 -1011 

 268899 266930 265410 262840   19414 19592 20578 21252 

 370 371 371 368   117 117 117 117 

 223065 234598 243311 251463   19531 19710 20696 21369 

 1289001 1378805 1493976 1615689    3705 3667 3876 3993 

 603778 613432 639834 666898    15826 16043 16820 17376 

 39702 45504 50689 55509   3811 3884 4065 4202 

 280195 281527 287094 295371   12015 12158 12755 13174 

 283881 286401 302052 316018  EPS  0.70 0.71 0.74 0.76 

 413646 467356 526627 591299   

 355582 405582 460582 520582    

 58064 61774 66045 70717   2024A 2025E 2026E 2027E 

 
101742

4 
108078

8 
116646

1 
125819

7 
      

 17226 17226 17226 17226   4.1% 3.6% 6.3% 5.9% 

 77849 85981 94501 103301   -6.5% 0.9% 5.0% 3.3% 

 106020 109904 113969 118171   -7.2% 1.2% 4.9% 3.3% 

 271577 298016 327515 357493       

 1289001 1378805 1493976 1615689   13.2% 13.1% 13.1% 13.1% 

   1.9% 1.9% 1.8% 1.8% 

   ROE 7.3% 6.5% 6.0% 5.5% 

 2024A 2025E 2026E 2027E       

 12015 12158 12755 13174   78.9% 78.4% 78.1% 77.9% 

 20168 27548 32094 36626   0.88 0.96 1.05 1.16 

 -30128 -17282 -28246 -26254   0.48 0.55 0.63 0.74 

 24546 45803 42222 51157       

 -55209 -48016 -46937 -45247   51.9% 49.3% 48.6% 47.6% 

 -2123 -10406 -11516 -11103  ( )     

 -55580 -62283 -58911 -56763   0.70 0.71 0.74 0.76 

 73411 57599 64545 69582   1.42 2.66 2.45 2.97 

 15023 15000 15000 15000  ( )     

 48703 54778 63159 66292  PE 8.2 8.1 7.7 7.5 

 17374 38309 46469 60685  PB 0.6 0.5 0.5 0.4 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
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/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


