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圣邦股份（300661.SZ） 

25H1 业绩同比稳健增长，产品优势巩固领先地位 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 2,616 3,347 4,082 5,152  6,451  

增长率 yoy（%） -17.9 28.0 22.0 26.2  25.2  

归母净利润（百万元） 281 500 652 873  1,101  

增长率 yoy（%） -67.9 78.2 30.3 33.9  26.1  

ROE（%） 7.0 10.7 12.4 14.6  15.9  

EPS 最新摊薄（元） 0.45 0.81 1.05 1.41  1.78  

P/E（倍） 183.3 102.9 79.0 59.0  46.7  

P/B（倍） 13.4 11.2 10.0 8.8  7.5  
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年，公司实现营收 18.19 亿元，

同比增长 15.37%；实现归母净利润 2.01 亿元，同比增长 12.42%；实现扣

非净利润 1.34 亿元，同比下降 14.98%。2025 年 Q2 公司实现营业收入 10.29

亿元，同比增长 21.46%，环比增长 30.35%；实现归母净利润 1.41 亿元，

同比增长 13.52%，环比增长 136.04%；实现扣非净利润 1.00 亿元，同比下

降 6.69%，环比增长 195.83%。  

 

25H1 业绩同比稳健增长，盈利能力环比增长：2025 年上半年，公司营收和

归母净利润同比增长，主要系公司不断加深与客户的合作，持续加大在工业

和汽车电子等重点领域的投入，积极开拓新市场、新客户，进一步完善供应

链管理与成本控制。分产品来看，2025 上半年，公司电源管理芯片产品实现

营收 11.23 亿元，同比增长 8.16%，信号链产品实现营收 6.92 亿元，同比增

长 28.57%。2025 年上半年，公司整体毛利率为 50.16%，同比-2.17pct；净

利率为 10.65%，同比-0.32pct；2025 年 Q2，公司整体毛利率为 51.00%，

同比-1.19pct，环比+1.93pct；净利率为 13.12%，同比-1.22 pct，环比+ 5.69 

pct，盈利能力环比增长。费用方面，2025 年上半年公司销售、管理、研发

及财务费用率分别为 7.24%/3.29%/27.90%/-0.55%，同比变动分别为-0.17 

/+0.03/+1.41/+0.76pct；财务费用率同比增长，主要原因系利息收入及汇兑

损益变动所致。 

 

完善产品矩阵，新品进展顺利：目前公司自主研发的可供销售产品 5,900 余

款，涵盖 34 个产品类别，可满足客户的多元化需求。同时，公司持续密切关

注市场的发展变化尤其是新兴领域的应用，提前布局、积累相关技术，目前

已在汽车电子、人工智能、机器人、新能源、智能制造、新一代手机通讯、

物联网、智能家居、可穿戴设备和无人机等领域取得了一定的成绩，后续将

继续发挥产品性能及市场迅速反应的优势，与客户紧密合作，以求准确及时

地把握住商机、进一步拓展市场份额。2025 年上半年，公司各研发项目进展

顺利，持续推出拥有完全自主知识产权的新产品。公司新产品的开发逐步呈

现出多功能化、高端化、复杂化趋势，更多的新产品采用更先进的模拟集成

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 电子 

2025 年 9 月 16 日收盘价（元） 83.28 

总市值（百万元） 51,467.97 

流通市值（百万元） 49,361.29 

总股本（百万股） 618.01 

流通股本（百万股） 592.71 

近 3 月日均成交额（百万元） 1,236.13   

股价走势 

 

作者 
  
分析师   邹兰兰 

执业证书编号：S1070518060001 

邮箱：zoulanlan@cgws.com 
   

相关研究 
  
1、《Q3 利润同比高速增长，产品优势巩固领先地位—

圣邦股份（300661.SZ）公司动态点评》2024-11-18   

-4%

8%

20%

33%

45%

57%

70%

82%

2024-09 2025-01 2025-05 2025-09

圣邦股份 沪深300



公司动态点评 

P.2 请仔细阅读本报告末页声明 

电路制程和封装形式，如具有更低导通电阻的新一代高压 BCD 工艺、90nm

模拟及混合信号工艺、WLCSP 封装等。公司对芯片产品的可靠性、抗干扰性、

生产的良率及稳定性等指标一向有严格的要求，各项指标达到国内外同行业

的一流水平，具备较强的市场竞争力。 

 

中国集成电路出口数量持续增长，产品优势巩固领先地位：据中国海关总署

于 2025 年 7 月 14 日发布的统计数据，2025 年 1-6 月中国集成电路出口数

量为 1677.7 亿个，比上年同期增长 287.1 亿个，同比增长 20.6%；出口金额

为 90473.3 百万美元，较上年同期增长 14364.4 百万美元，同比增长 18.9%。

公司专注于模拟芯片的研究开发，并积累了一系列具有国际先进水平的核心

技术与产品，如高精度运放、超低噪声运放、高速运放、超低功耗运放、高

精度电流检测放大器、仪表放大器、高速比较器、高速高精度 ADC、大动态

背光 LED驱动、4 通道 AMOLED屏电源芯片、高精度低噪声低压差线性稳压

器、各类高效低功耗电源管理芯片、锂电池充电管理及保护芯片、高性能电

荷泵充电芯片、电子保险丝、多种类型的高功率马达驱动芯片、氮化镓（GaN）

晶体管驱动器、功率 MOSFET 以及各类车规芯片等。公司产品的综合性能指

标达到国际同类产品的先进水平，部分关键技术指标达到国际领先水平，多

品类产品实现进口替代，并逐渐创新及引领需求。公司深耕国内市场，凭借

本地优势，紧贴市场需求，快速响应，客户认可度及品牌影响力不断提升，

市场份额不断扩大。 

 

维持“增持”评级：公司专注于模拟芯片的研究开发，产品性能和品质对标

世界一流模拟厂商，部分关键性能指标优于国外同类产品。公司通过完成信

号链类及电源管理类模拟芯片开发及产业化项目，积极拓展产品线、提升产

品性能和拓宽产品应用领域，持续提升公司核心竞争力。我们预计公司

2025-2027 年归母净利润分别为 6.52 亿元、8.73 亿元、11.01 亿元，EPS 分

别为 1.05、1.41、1.78 元/股，PE 分别为 79X、59X、47X。 

 

风险提示：下游需求不及预期，客户导入不及预期，产能释放不及预期，行

业竞争加剧。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3248 3691 4714  5682  6195   营业收入 2616 3347 4082 5152  6451  

现金 1325 815 1726  2014  2274   营业成本 1318 1624 1995 2478  3100  

应收票据及应收账款 166 233 133  400  263   营业税金及附加 13 13 21 26  31  

其他应收款 10 12 15  19  24   销售费用 199 234 257 337  422  

预付账款 4 5 6  8  9   管理费用 91 106 124 155  194  

存货 901 1165 1373  1779  2164   研发费用 737 871 1140 1392  1744  

其他流动资产 841 1461 1461  1461  1461   财务费用 -32 -35 -16 -26  -52  

非流动资产 1458 2081 2091  2112  2134   资产和信用减值损失 -110 -132 -1 -2  -2  

长期股权投资 423 508 542  561  575   其他收益 51 38 34 39  40  

固定资产 346 546 536  557  600   公允价值变动收益 -2 11 2 3  3  

无形资产 46 65 58  50  37   投资净收益 10 31 46 30  29  

其他非流动资产 643 961 955  945  922   资产处置收益 0 3 1 1  1  

资产总计 4707 5771 6805  7794  8329   营业利润 239 485 643 860  1083  

流动负债 619 869 1367  1681  1284   营业外收入 15 0 4 5  6  

短期借款 0 37 411  637  54   营业外支出 0 0 0 0  0  

应付票据及应付账款 264 316 467  493  680   利润总额 254 485 647 865  1089  

其他流动负债 355 516 489  550  550   所得税 -16 -6 10 13  17  

非流动负债 244 303 296  289  282   净利润 270 491 637 852  1072  

长期借款 0 34 27  20  14   少数股东损益 -11 -9 -15 -21  -29  

其他非流动负债 244 269 269  269  269   归属母公司净利润 281 500 652 873  1101  

负债合计 863 1172 1663  1970  1567   EBITDA 337 600 779 1022  1259  

少数股东权益 -7 -10 -25  -46  -74   EPS（元/股） 0.45 0.81 1.05 1.41  1.78  

股本 469 473 615  615  615         

资本公积 1094 1391 1249  1249  1249   主要财务比率      

留存收益 2262 2715 3249  3964  4855   会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 3851 4609 5166  5870  6836   成长能力      

负债和股东权益 4707 5771 6805  7794  8329   营业收入（%） -17.9 28.0 22.0 26.2 25.2  

       营业利润（%） -74.1 103.0 32.7 33.7 25.9  

       归属母公司净利润（%） -67.9 78.2 30.3 33.9 26.1  

       获利能力      

       毛利率（%） 49.6 51.5 51.1 51.9 51.9  

现金流量表（百万元）       净利率（%） 10.3 14.7 15.6 16.5 16.6  

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 7.0 10.7 12.4 14.6 15.9  

经营活动现金流 171 549 750  378  1129   ROIC（%） 5.9 9.6 10.7 12.5 14.7  

净利润 270 491 637  852  1072   偿债能力      

折旧摊销 116 145 153  178  210   资产负债率（%） 18.3 20.3 24.4 25.3 18.8  

财务费用 -32 -35 -16  -26  -52   净负债比率（%） -30.9 -13.0 -22.5 -21.0 -30.7  

投资损失 -10 -31 -46  -30  -29   流动比率 5.3 4.2 3.4 3.4 4.8  

营运资金变动 -444 -271 24  -594  -70   速动比率 3.7 2.8 2.4 2.3 3.1  

其他经营现金流 271 251 -2  -2  -2   营运能力      

投资活动现金流 -550 -1264 -115  -165  -198   总资产周转率 0.6 0.6 0.6 0.7 0.8  

资本支出 233 240 130  181  217   应收账款周转率 18.9 16.8 22.3 19.3 19.5  

长期投资 -84 -77 -34  -18  -14   应付账款周转率 4.8 5.6 5.1 5.2 5.3  

其他投资现金流 -232 -946 49  34  34   每股指标（元）      

筹资活动现金流 39 214 -98  -150  -90   每股收益（最新摊薄） 0.45 0.81 1.05 1.41 1.78  

短期借款 0 37 374  226  -583   每股经营现金流（最新摊薄） 0.28 0.89 1.21 0.61 1.83  

长期借款 0 34 -7  -7  -7   每股净资产（最新摊薄） 6.23 7.46 8.36 9.50 11.06  

普通股增加 111 4 142  0  0   估值比率      

资本公积增加 96 297 -142  0  0   P/E 183.3 102.9 79.0 59.0 46.7  

其他筹资现金流 -168 -157 -466  -370  500   P/B 13.4 11.2 10.0 8.8 7.5  

现金净增加额 -335 -490 537  62  842   EV/EBITDA 146.1 82.1 62.5 47.6 37.9   
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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