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广立微（301095.SZ） 

25H1 营收实现同比高增，收购 LUCEDA 深化硅光芯片布局 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 478 547 745 970 1,236 

增长率 yoy（%） 34.3 14.5 36.3 30.2 27.4 

归母净利润（百万元） 129 80 137 184 265 

增长率 yoy（%） 5.3 -37.7 70.2 34.5 43.9 

ROE（%） 4.0 2.7 4.3 5.6 7.6 

EPS 最新摊薄（元） 0.64 0.40 0.68 0.92 1.32 

P/E（倍） 121.5 195.0 114.6 85.2 59.2 

P/B（倍） 4.8 5.0 4.8 4.7 4.4 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年，公司实现营收 2.46 亿元，

同比增长 43.17%；实现归母净利润 0.16 亿元，同比增长 518.42%；扣非净

利润亏损 0.01 亿元，同比亏损减少。2025 年 Q2 公司实现营业收入 1.79 亿

元，同比增长 40.34%，环比增长 169.91%；实现归母净利润 0.29 亿元，同

比增长 15.59%，环比增长 314.36%；实现扣非净利润 0.21 亿元，同比下降

4.96%，环比增长 195.13%。 

 

软硬件业务快速增长，25H1 营收同比高增：2025 年上半年，随着下游需求

逐步恢复，公司软硬件业务均呈现快速增长态势，整体营业收入实现同比高

增。盈利能力方面，2025 年上半年公司毛利率为 58.58%，同比-6.94pcts；

净利率为 6.61%，同比+3.41pcts，净利率同比显著提升。公司电子设计自动

化（EDA）软件、半导体大数据分析与管理系统、晶圆级电性测试设备业务

在技术上相辅相成，在商业模式上独立销售、相互引流，为公司业务的稳健

发展提供多点引擎，支撑营业收入连创新高，驱动公司业绩可持续发展，同

时丰富了客户数量及客户群体，客户范围从以集成电路制造企业为主逐步向

集成电路设计、封测企业拓展。 

 

产品结构多元化，进一步拓展应用场景及客群：公司 DATAEXP 系列软件运用

了人工智能和机器学习等先进计算机技术，能够对海量数据进行高效的关联

解析，快速准确地识别定位良率问题，从而帮助用户及时采取措施，提前应

对潜在风险，加速良率提升，保障产品良率的稳定性。同时，DATAEXP 系列

产品还能够与公司的 EDA 产品、WAT 测试设备之间相互赋能，提供完整先进

的良率提升解决方案。2025 年，公司半导体大数据分析软件取得多家头部企

业数千万系统方案订单，技术实力获市场高度认可。另外，公司晶圆级 WAT

电性测试设备已成功进入多家海内外领先的芯片设计类企业、代工制造类企

业、垂直整合制造类企业和研发实验室；2025 年，晶圆级老化测试（WLBI）

设备研发完成，已进入客户产线验证，WAT 测试设备的关键配件国产化取得

突破进展，公司也将进一步完善产品布局，开展多种类别的测试设备研发。 

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 电子 

2025 年 9 月 16 日收盘价（元） 78.16 

总市值（百万元） 15,653.97 

流通市值（百万元） 13,639.26 

总股本（百万股） 200.28 

流通股本（百万股） 174.50 

近 3 月日均成交额（百万元） 577.53   
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硅光芯片需求高速增长，收购 LUCEDA 强化业务协同：受益于高性能计算与

通信等前沿市场的快速扩张及技术迭代，硅光芯片产业将迎来规模式增长。

根据研究机构 Yole Intelligence 统计预测数据显示，全球硅光模块在 2023 年

市场规模约 14 亿美金，预计在 2029 年增长至 103 亿美金，年均复合增长率

为 45%，主要得益于云厂商引领新的 AI应用的开发，带来 AI集群升级需求，

这些集群使用大量的光连接，同时数据中心集群的连接升级也在加速。

LUCEDA 是硅光芯片设计自动化软件领域的全球领军企业，为客户提供光电

子集成芯片设计、仿真、PDK 搭建及运维的全流程软件和服务，在长期的发

展中与 Lumerical、Siemens EDA 等合作伙伴建立了战略合作关系，客户覆盖

了全球主要的集成电路产业中心。在硅光产业快速发展的背景下，公司拟进

行前瞻性产业布局硅光相关技术，LUCEDA 可以作为公司在硅光产业布局的

锚点，实现从传统 EDA 到 PDA 的拓展，此次战略布局将整合双方在集成电路

和光子芯片领域的技术优势，逐步覆盖硅光芯片设计、制造、测试、良率提

升方向的系统性解决方案。 

 

维持“增持”评级：我们看好集成电路制造行业的发展空间、国产替代的趋

势，公司有望抓住国产替代浪潮机遇，同时公司将与 LUCEDA 在硅光设计技

术深度耦合，凭借软硬件结合的业务布局模式，打开业绩成长空间。我们预

估公司 2025-2027 年归母净利润分别为 1.37 亿元、1.84 亿元、2.65 亿元，

EPS 分别为 0.68、0.92、1.32 元/股，PE 分别为 115X、85X、59X。 

 

风险提示：下游市场不及预期；行业景气度不及预期；产能扩张不及预期；

技术研发不及预期。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 3154 2468 3355 4237 5361  营业收入 478 547 745 970 1236 

现金 2495 1595 2175 2830 3605  营业成本 190 208 306 395 495 

应收票据及应收账款 304 367 368 663 676  营业税金及附加 4 5 6 8 10 

其他应收款 2 3 3 4 5  销售费用 38 46 64 81 100 

预付账款 2 2 3 3 5  管理费用 38 43 60 76 98 

存货 298 251 556 485 818  研发费用 207 277 301 410 546 

其他流动资产 55 250 250 252 251  财务费用 -74 -44 -82 -122 -194 

非流动资产 391 938 985 1038 1102  资产和信用减值损失 -2 -8 -4 -6 -8 

长期股权投资 30 46 46 46 46  其他收益 42 36 32 36 36 

固定资产 215 175 232 288 350  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 10 14 15 16 18  投资净收益 0 14 3 4 5 

其他非流动资产 136 703 692 687 688  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3545 3406 4340 5275 6463  营业利润 114 55 121 157 215 

流动负债 227 200 1051 1859 2850  营业外收入 0 0 0 0 0 

短期借款 0 0 0 0 0  营业外支出 1 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 48 50 104 88 152  利润总额 113 54 121 156 214 

其他流动负债 179 150 149 131 141  所得税 -16 -30 -17 -31 -56 

非流动负债 61 58 52 46 42  净利润 130 84 139 187 270 

长期借款 56 51 45 39 34  少数股东损益 1 4 2 3 6 

其他非流动负债 5 7 7 7 7  归属母公司净利润 129 80 137 184 265 

负债合计 288 258 1103 1905 2891  EBITDA 61 44 115 190 290 

少数股东权益 3 7 9 12 18  EPS（元/股） 0.64 0.40 0.68 0.92 1.32 

股本 200 200 200 200 200        

资本公积 2791 2826 2826 2826 2826  主要财务比率      

留存收益 264 256 327 399 506  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 3255 3142 3228 3358 3554  成长能力      

负债和股东权益 3545 3406 4340 5275 6463  营业收入（%） 34.3 14.5 36.3 30.2 27.4 

       营业利润（%） -12.4 -52.0 122.4 28.9 37.2 

       归属母公司净利润（%） 5.3 -37.7 70.2 34.5 43.9 

       获利能力      

       毛利率（%） 60.1 61.9 58.9 59.3 60.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 27.2 15.4 18.6 19.3 21.9 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 4.0 2.7 4.3 5.6 7.6 

经营活动现金流 -212 47 -146 -165 -138  ROIC（%） 1.3 0.5 2.5 3.7 5.0 

净利润 130 84 139 187 270  偿债能力      

折旧摊销 22 33 26 35 46  资产负债率（%） 8.1 7.6 25.4 36.1 44.7 

财务费用 -74 -44 -82 -122 -194  净负债比率（%） -74.4 -48.6 -41.6 -34.6 -29.4 

投资损失 0 -14 -3 -4 -5  流动比率 13.9 12.4 3.2 2.3 1.9 

营运资金变动 -379 -68 -229 -267 -263  速动比率 12.3 9.9 2.4 1.9 1.5 

其他经营现金流 89 56 4 6 8  营运能力      

投资活动现金流 -151 -698 -69 -83 -105  总资产周转率 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 

资本支出 84 88 72 88 110  应收账款周转率 2.0 1.6 2.0 1.9 1.8 

长期投资 -57 -593 0 0 0  应付账款周转率 4.1 4.3 4.0 4.1 4.1 

其他投资现金流 -9 -17 3 4 5  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -89 -233 29 63 123  每股收益（最新摊薄） 0.64 0.40 0.68 0.92 1.32 

短期借款 0 0 766 842 894  每股经营现金流（最新摊薄） -1.06 0.23 -0.73 -0.83 -0.69 

长期借款 -5 -5 -6 -6 -5  每股净资产（最新摊薄） 16.25 15.69 16.12 16.76 17.74 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 20 35 0 0 0  P/E 121.5 195.0 114.6 85.2 59.2 

其他筹资现金流 -105 -263 -243 -773 -343  P/B 4.8 5.0 4.8 4.7 4.4 

现金净增加额 -452 -884 -186 -186 -120  EV/EBITDA 216.7 322.8 124.2 76.4 50.4  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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