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[Table_Summary] ►汽车维修保养设备行业专精特“小巨人”。公司过往营业收

入和归母净利润取得了较快增长。公司 2022-2024年分别实

现营业收入 6.43亿元/7.94亿元/10.57亿元，同比依次为-

13.61%/23.59%/33.10%；实现归母净利润 0.30亿元/0.81亿

元/1.29亿元，同比依次为-50.41%/168.19%/60.64%。2025

年上半年公司实现营业收入 5.40亿元，同比增长 5.64%；实

现归母净利润 0.78亿元，同比增长 11.80%，业绩继续保持了

良好的增长态势。公司是高新技术企业，同时被认定为上海市

“专精特新”中小企业。 

►2025 年我国乘用车维保业务预计达到 1.35万亿元。根据普

华永道 2024 年 3 月 8 日发布的《中国乘用车维保后市场数字

化白皮书》，我国乘用车维保业务在 2023 年达到约 1.1 万亿

元的规模，较 2020 年增长 12.96%。随着保有车辆车龄的增

长及新能源渗透率的快速提升，汽车后市场，尤其是乘用车维

保业务将迎来新的发展阶段，普华永道预测，2025 年我国乘

用车维保业务预计达到 13,476 亿元，2020 年至 2025 年平均

复合增长率为 6.50%。 

►技术研发引领创新驱动，筑牢企业核心壁垒。公司深耕行业 

20 年，构建了覆盖机械工程、电气工程、自动化与控制工

程、软件开发等多领域的专业研发团队， 2022-2024 年研发

费用分别为 2,347.79 万元、2,844.81 万元和 3,582.70 万元，

占营业收入比例稳定在 3.39% 以上，为技术创新提供坚实支

撑。核心技术聚焦举升机安全性、平衡机测量精准度及产品自

动化智能化升级，如新能源汽车电池举升技术、全自动洗车机

控制技术等，同步适配新能源汽车产业发展需求。产品通过 

ISO9001、EAC、UKCA、CE、TÜV 等多项国内外权威认

证，质量与合规性获全球市场认可。 

►市场布局全球化网络，拥有优质的客户资源。国内市场方

面，销售网络覆盖全国多数省、自治区和直辖市，终端客户

包括比亚迪、理想汽车、长城汽车等知名整车厂商，途虎养

车、天猫养车等大型连锁维修机构，以及中国石油、美孚、

壳牌等油品企业，品牌知名度高。境外市场产品远销 100 多

个国家和地区，在欧洲、美洲、非洲等区域积累了

REDATS、Master plus Ltd 等优质长期客户，2024 年外销收

入占主营业务收入比例达 75.59%，全球化布局稳固。 

风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 
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1.行业：汽车后市场及汽车维修保养行业 

1.1.汽车后市场 

根据美国汽车售后业协会，“汽车后市场”（Automotive Aftermarket）是指

“汽车在售之后维修和保养服务及其所需汽车零配件、汽车用品和材料的交易市

场”。其所涵盖的行业和企业包含：汽车的维护、保养和汽车修理服务企业，汽车

零配件、汽车用品和材料的经销商和制造商以及相应的金融、保险等服务系统。汽

车后市场在汽车大产业链中处于汽车整车制造并销售之后，围绕终端用户提供各种

产品与服务。汽车后市场与汽车前市场一起构成了整个汽车工业市场。 

根据中国汽车工业协会分类，汽车后服务市场分为 9 类，包括：汽车配件供应、

汽车维修服务、汽车后装、汽车金融、二手车及租赁、汽车文化、报废回收再制造、

汽车专业市场及其他。汽车维修服务是后市场中一个重要的细分领域。 

1.2.汽车维修保养行业 

汽车维修保养行业包括汽车 4S 店、特约维修服务站、综合维修厂、快修连锁店、

专项维修店、美容装饰店等。汽车后市场中，汽车维修保养行业和汽车维修保养设备

行业相辅相成，是汽车后市场的重要组成部分。公司所处的汽车保修设备行业为汽车

维修保养行业提供汽车检测、维修、养护等设备支持和技术支持，是汽车后市场不可

图 1  汽车后市场与汽车前市场的关系  

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

图 2  汽车后市场组成  

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  
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或缺的重要组成部分。 

1.3.全球汽车后市场及汽车维修保养行业 

目前，汽车产业为世界上规模最大的产业之一。汽车产业已经成为美国、日本、

德国、法国等发达国家国民经济的支柱。从区域上来看，汽车维修保养行业在欧美等

主要发达国家已经形成了成熟广阔的市场，发展较为稳定，而中国、巴西、印度等新

兴国家的汽车维修保养市场则发展迅速，成为未来全球汽车后市场主要的增长点。 

除 2020 年全球汽车产、销量下滑以外，2013-2024 年全球汽车产、销量均接近

或超过 8,000 万辆；2021 年以来，全球汽车产销的平稳复苏为汽车后市场及汽车维

修保养行业的复苏和发展提供了广阔的市场空间，2021 年全球汽车产量及销量分别

为 7,998 万辆、8,364 万辆，2024 年全球汽车产量及销量分别为 9,250 万辆、9,531 

万辆，2024 年相比 2021 年产量和销量分别增长了 15.66%、13.96%。 

汽车保有量是影响汽车后市场及汽车维修保养行业发展的主要因素。全球汽车保

有量的持续增长为汽车后市场及汽车维修保养行业的发展奠定了基础。欧洲作为发达

国家较为集中的地区，汽车保有量依然在稳定增长，2019 年末欧洲乘用车保有量为 

28,014.86 万辆，到 2023 年末欧洲乘用车保有量已经达 29,448.09 万辆，以年均 

1.26%的增长率持续增长。 

图 3 2013-2024 年全球汽车产、销量情况 

 

 

 

 

资料来源：OICA，公司招股说明书，华西证券研究所  

图 4 2019-2023 年欧洲乘用车保有量  图 5 2014-2024 年中国机动车、汽车保有量情况 

 

 

 
资料来源：ACEA Report 2025，公司招股说明书，华西证券研

究所 

 资料来源：ACEA Report 2025，公司招股说明书，华西证券研

究所 
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发达国家作为汽车革命的第一批参与者，汽车的年龄已步入老龄化阶段。截至 

2023 年底，在法国、意大利、波兰、西班牙汽车车龄在 10 年以上的汽车数量已经

占到了汽车存量的一半以上。德国和英国的汽车车龄超过 5 年的汽车数量也已经占

到了汽车存量的一半以上。汽车车龄的增长使得汽车的维修保养频率更加频繁。维修

保养设备作为汽车维修保养必须使用的专业设备，其使用频率与更换频率也会随之增

加。 

1.4.中国汽车后市场及汽车维修保养行业 

与国外发达国家相比，我国汽车产业发展较晚，汽车后市场从形成到发展大体上

经历了五个发展阶段。 

20 世纪 80 年代，国内汽车后市场规模不大，服务对象以公用车为主。 

2000 年至 2008 年，中国汽车保有量越来越大，汽车后市场发展迎来契机，汽

配行业迅速发展扩张，推动整个行业规模扩大，出现地域性强势汽车后市场企业。 

2009 年至 2011 年，我国私家车保有量呈现爆发式增长，并创造了连续三年新

车整车销售全球第一的佳绩。但整个行业进入洗牌期，外资品牌开始进入国内市场，

越来越多的企业开始脱离汽配城转向独立经营。 

2012 年以后，随着一批车辆相继“脱保”，汽车维修保养、更换零配件乃至翻新

美容等售后产业迎来巨大市场空间。 

2014 年中国汽车产销量分别为 2,372 万辆、2,349 万辆，2024 年中国汽车产销

量分别为 3,128 万辆、3,144 万辆，最近十年中国汽车产销量实现年均复合增长率分

别为 2.81%、2.96%。过去十年中国汽车产销很长一段时间内都保持着高速增长的水

平。中国汽车产销量保持在较高的规模，为中国汽车后市场及汽车维修行业的发展奠

定了基础。 

我国汽车后市场及汽车维修行业发展的总体环境与国内汽车保有量的增长密不可

分。由于我国汽车产、销量的快速提升，我国汽车和机动车保有量也保持了快速增长

的势头。2022 年、2023 年和 2024 年末，我国汽车保有量稳定增长，分别为 

31,900 万辆、33,600 万辆和 35,300 万辆。其中，2022 年末同比增长 5.63%，

2023 年末同比增长 5.33%，2024 年末同比增长 5.06%。我国汽车保有量持续增长

趋势将带动汽车后市场及汽车维修保养行业的持续快速发展。 

随着我国汽车保有量持续快速增长，我国平均车龄增速较快。一方面，平均车龄

增长将提升消费者自费费用比例。由于大量汽车原厂质保期为三年，质保期外消费者

会寻求低成本的服务解决方案，消费者对 4S 店依赖性下降，消费者维修习惯会逐渐

图 6 2014-2024 年中国汽车产、销量情况 

年全球汽车产、销量情况 

 图 7 2014-2024 年中国机动车、汽车保有量情况 

 

 

 
资料来源：中国汽车工业协会，公司招股说明书，华西证券研究

所 

 资料来源：中华人民共和国公安部，公司招股说明书，华西证券

研究所 



 

 

证券研究报告|新股介绍 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

6 

 

改变。以美国汽修市场为例，70%的“脱保”车辆通过独立后市场渠道接受售后维保服

务。另一方面，车龄增加提升维修保养需求的频率，部分易损件进入更换周期，汽车

维修店对汽车维修保养设备使用和更换的频率也会随之增加，这将为生产汽车维修保

养设备的企业带来更好的发展机会，汽车维修保养设备的需求也将增长。 

根据普华永道 2024 年 3 月 8 日发布的《中国乘用车维保后市场数字化白皮

书》，我国乘用车维保业务在 2023 年达到约 1.1 万亿元人民币的规模，较 2020 年

增长 12.96%。随着保有车辆车龄的增长及新能源渗透率的快速提升，汽车后市场，

尤其是乘用车维保业务将迎来新的发展阶段，普华永道预测，2025 年我国乘用车维

保业务预计达到 13,476 亿元人民币，2020 年至 2025 年平均复合增长率为 6.50%。 

图 8  中国乘用车后市场维保业务产值  

 

 

资料来源：普华永道思略特分析，公司招股说明书，华西证券研究所  

2.巴兰仕：产品介绍+历年财务数据+公司亮点 

2.1.产品介绍 

公司是一家专注于汽车维修、检测、保养设备的研发、生产和销售的高新技术

企业。公司主要产品包括拆胎机、平衡机、举升机以及冷媒回收加注机、气动抽接

油机等汽车养护设备及其他设备。公司是国内汽车维修保养设备行业规模较大的制造

商。在国内，公司销售网络覆盖全国大多数省、自治区和直辖市，产品最终销往各地

汽车 4S 店、汽车维修保养店、汽车整车厂商（含旗下 4S 店）等用户，在国内市场

具有较高的品牌知名度，国内客户包括比亚迪汽车、理想汽车、长城汽车等知名整车

厂商（含旗下 4S 店），包括途虎养车、天猫养车、京东养车等大型连锁汽车维修保

养店以及中国石油、美孚、壳牌等知名油品公司。 

表 1 公司的主要产品 

产品类型 主要产品 

拆胎机 
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平衡机 

 
 
 
 
 
 

举升机 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

汽车养护设备 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所 

公司采购的原材料包括钢材、外购零部件、辅料等。公司所需原材料由公司采

购中心统一制定采购计划，并实施采购。公司根据订单及生产计划，结合已有材料库

存制定采购计划，通过询价、比价、议价程序完成采购工作。 

2.2.历年财务数据 

公司过往营业收入和归母净利润取得了较快增长。公司 2022-2024 年分别实现

营业收入 6.43 亿元/7.94 亿元/10.57 亿元，同比依次为-13.61%/23.59%/33.10%；实

现归母净利润 0.30 亿元/0.81 亿元/1.29 亿元，同比依次为-50.41%/168.19%/60.64%。

2025 年上半年公司实现营业收入 5.40 亿元，同比增长 5.64%；实现归母净利润

0.78 亿元，同比增长 11.80%，业绩继续保持了良好的增长态势。2022-2024 年度，

公司的主要产品包括举升机、拆胎机、平衡机和养护类设备，上述四类产品销售收入

合计占主营业务收入比重分别为 92.41%、91.66%和 90.89%。 

2.3.公司亮点 

图 9 公司营业收入及增速变化  图 10 公司归母净利润及增速变化 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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技术研发引领创新驱动，筑牢企业核心壁垒。公司深耕行业 20 年，构建了覆盖

机械工程、电气工程、自动化与控制工程、软件开发等多领域的专业研发团队，截至 

2024 年 12 月 31 日，研发人员达 74 人。公司持续加大研发投入，2022-2024 年研

发费用分别为 2,347.79 万元、2,844.81 万元和 3,582.70 万元，占营业收入比例稳

定在 3.39% 以上，为技术创新提供坚实支撑。公司及子公司拥有境内外专利共 226 

项，其中发明专利 20 项（境内 16 项、境外 4 项），另有软件著作权 18 项。核心

技术聚焦举升机安全性、平衡机测量精准度及产品自动化智能化升级，如新能源汽车

电池举升技术、全自动洗车机控制技术等，同步适配新能源汽车产业发展需求。子公

司南通巴兰仕更参与起草国家交通运输行业标准《汽车举升机》（JT/T 155-2021），

彰显行业技术话语权。公司及核心子公司均获高新技术企业认定，上海巴兰仕为上海

市 “专精特新” 中小企业，广州巴兰仕、南通巴兰仕分别获评广东省、江苏省 “专

精特新” 中小企业，南通巴兰仕更获 “江苏科技小巨人” 称号。产品通过 

ISO9001、EAC、UKCA、CE、TÜV 等多项国内外权威认证，质量与合规性获全球

市场认可。 

市场布局全球化网络，拥有优质的客户资源。国内市场方面，销售网络覆盖全

国多数省、自治区和直辖市，终端客户包括比亚迪、理想汽车、长城汽车等知名整车

厂商，途虎养车、天猫养车等大型连锁维修机构，以及中国石油、美孚、壳牌等油品

企业，品牌知名度高。境外市场产品远销 100 多个国家和地区，在欧洲、美洲、非

洲等区域积累了 REDATS、Master plus Ltd 等优质长期客户，2024 年外销收入占主

营业务收入比例达 75.59%，全球化布局稳固。内销采用 “直销 + 经销” 模式，直

销聚焦大型车企与品牌商，经销依托广泛渠道覆盖分散终端；外销以贴牌模式为主，

深度绑定境外当地品牌商，同时逐步拓展自有品牌影响力。灵活的销售体系既保障了

大客户合作稳定性，又提升了市场渗透效率。 

行业赛道优质，政策机遇明确。公司所处汽车后市场赛道受益于全球汽车保有

量增长与车辆老龄化趋势，2023 年中国乘用车维保市场规模达 1.1 万亿元，普华永

道预测 2025 年将增至 1.35 万亿元。新能源汽车普及推动维修设备升级，为公司技

术转化提供增量空间。同时国家出台《关于推动汽车后市场高质量发展的指导意见》

《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》等政策，鼓励汽车维保设备技术创

新与国际化发展，公司主营业务符合产业政策导向，有望依托政策红利实现进一步增

长。 

3.风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 
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