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[Table_Summary] 事件： 

9 月 16日，商务部等 9部门印发《关于扩大服务消费的若干政策措施》，

提出五方面 19条措施提振消费、扩大内需。 

 

投资要点： 

⚫ 扩大服务消费政策细化升级。2024 年，我国服务消费支出占总消费支

出的比重回升至 46%，已恢复至疫情前水平，并逐步接近 50%的关键

节点，预计将进入快速增长阶段，成为居民消费结构中的主要组成部分。

2024 年 8 月，国务院印发《关于促进服务消费高质量发展的意见》，

明确提出“培育服务消费新增长点，为经济高质量发展提供有力支撑”。

此次九部门联合推出的《关于扩大服务消费的若干政策措施》，可视作

对《意见》的进一步细化与升级，具有以下突出特点：（1）突出跨部

门协同：《措施》由九个部门联合制定，涵盖商务、教育、文旅、健康

等多个关键领域，政策协调力度显著增强，体现出政府对推动服务消费

扩容提质的坚定决心；（2）覆盖领域广泛：19 项具体措施基本涵盖文

化、旅游、体育、教育、健康等服务消费重点领域，从平台建设、供给

端、需求端和金融支持四个维度全面推动服务消费增长；（3）注重落

地执行与可操作性：与《意见》相比，《措施》提出了更为细化且具操

作性的政策条款，在多类支持举措中提出了一系列兼具创新性与实施性

的具体做法。 

⚫ 政策举措维度多元，亮点突出。《措施》在支持服务消费增长的多个维

度均有亮点提法，重点内容包括：（1）平台建设方面：明确“开展‘服

务消费季’系列促消费活动”，聚焦贴近群众生活、需求潜力大、带动

作用强的服务领域，预计将通过冰雪旅游、体育赛事、文化体验等多元

主题打造品牌活动，拓展服务消费新场景；（2）供给端方面：覆盖文

化 IP、文旅、体育、教育、家政、托育等多领域提出扩大开放、放宽限

制的实质性措施，通过引入外部资本、市场化培育本土品牌双管齐下，

丰富服务消费产品供给；（3）需求端方面：精准把握三大需求增量，

通过扩大免签与加强国际推广吸引入境消费，结合人工智能与数字服务

拓展消费形态，探索试行春秋假制度激发青少年消费潜力；（4）金融

支持方面：综合运用专项债、社会资本、消费信贷、财政贴息等多类工

具，共同为服务消费市场注入金融活水。 

投资建议：在当前支撑经济平稳增长、提振内需成为核心路径的背景

下，服务消费正加速迈向居民消费主体地位。《关于扩大服务消费的若

干政策措施》中多项举措最快有望于四季度落地显效，服务消费各细分

领域将持续受益于政策红利，建议关注以下方向：（1）文旅：入境旅

游与青少年旅游需求双轮驱动，建议重点关注入境游旅行社龙头及适配

春秋假出行节奏的景区标的；（2）潮玩：我国潮玩市场近年来快速扩
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容，覆盖全产业链、拥有优质 IP 资源、渠道布局广泛的潮玩企业有望

实现强者恒强，建议关注潮玩龙头企业；（3）体育：赛事经济带动效

应显著，围绕赛事衍生出的旅游、餐饮、IP 产品等消费潜力十足，建议

关注赛事运营与相关服务领域的体育公司；（4）教育：政策明确支持

非学科类培训与职业教育发展，建议关注相关细分领域的教育龙头企业

在政策东风下的成长机遇。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观经济

不及预期风险。    
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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