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证券研究报告·A 股公司简评 计算机设备 

业绩持续高增，Agent 实现近三

亿收入 
 

核心观点 

2025 年上半年，公司实现营业收入 23.45 亿元，同比增长 27. 35%；

实现归母净利润 4.80 亿元，同比增长 24.29%；实现扣非归母净

利润 4.75 亿元，同比增长 64.12%。随着公司传统汽车诊断业务

稳健增长，前期投入的新能源业务逐步进入业绩释放期，积极布

局空地一体集群智慧解决方案第三增长曲线，预计业绩将持续高

速增长，2025-2027 年营业收入分别为 50.15/61.38/74.19 亿元，同

比 分 别 增 长 27.53%/22.40%/20.87% ； 归 母 净 利 润 为

8.34/10.60/12.73 亿元，同比分别增长 30.06%/27.14%/20.08%，对

应 PE 31/24/20 倍，维持“买入”评级。 

事件 

2025 年上半年，公司实现营业收入 23.45 亿元，同比增长 27. 35%；

实现归母净利润 4.80 亿元，同比增长 24.29%；实现扣非归母净

利润 4.75 亿元，同比增长 64.12%。2025 年第二季度，公司实现

营业收入 12.52 亿元，同比增长 27.91%；实现归母净利润 2. 81 亿

元，同比增长 7.32%；实现扣非归母净利润 2.78 亿元，同比增长

69.15%。 

简评 

营收及利润持续高增，充电桩业务毛利率提高 2.23%。2025 年上

半年，公司实现营业收入 23.45 亿元，同比增长 27.35%；实现归

母净利润 4.80 亿元，同比增长 24.29%，接近指引上沿 4. 9 亿元；

实现扣非归母净利润 4.75 亿元，同比增长 64.12%，接近指引上

沿 4.85 亿元。2025 年上半年，公司实现毛利率 54.42%，同比下

降 1.86pct，其中充电业务毛利率同比提高 2.23pct。费用端，公司

销售 /管理 /研发 /财务费用率分别为 12.48%/6.25%/16.01%/ -

3.52%，同比分别变动-1.16/-0.85/-0.42/-3.63pct，仍处于积极控费

阶段。   
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

7.55/1.43 24.00/10.24 60.49/18.28 

12 月最高/最低价（元）  46.86/23.07 

总股本（万股）  67,018.34 

流通 A 股（万股）  67,018.34 

总市值（亿元）  255.88 

流通市值（亿元）  255.88 

近 3 月日均成交量（万）  1400.39 

主要股东   

李红京  37.46% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

25.05.13 

【中信建投计算机】道通科技(688208):

道通科技 2024 年报及 2025 年一季报

点评：业绩持续高增，空地一体解决方

案打开第三发展曲线 

25.03.19 

【中信建投计算机】道通科技(688208):

道通科技 2025 年一季报预告点评：

25Q1 利润增速超 40%，AI 实现业务赋
能 

24.10.29 

【 中 信 建 投 计 算 机 】 道 通 科 技

(688208):2024 年三季报点评：充电桩业

务保持高增，数字维修业务持续向好  
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新品带动诊断业务增长加速，数字能源持续中标海外重磅项目。分业务看，2025 年上半年公司数字维修

业务收入 15.40 亿元，同比增长 22.96%。其中，汽车综合诊断产品收入 6.94 亿元，同比增长 14.14%，新品 Ultra  

S2 带动收入高增；受各国强制要求胎压检测规定促进，TMPS 收入 5.16 亿元，同比增长 56.83%；ADA S 则在汽

车智能化趋势下收入同比增长 17.22%，达到 2.07 亿元。数字能源业务收入 5.24 亿元，同比增长 40.47%，公司

中标北美最大商用停车场运营商 LAZ Parking 及欧洲多家知名能源公司、重卡车队、商超连锁、加油站及充电

基础设施运营商等行业顶级客户，业务持续高增。AI 及软件业务实现收入 2.81 亿元，同比增长 27.35%，毛利

率超 99%，并积极探索包括基于 Agent 使用量、客户价值分成在内的新型盈利模式。 

 

AI 全面赋能各产品线，率先跑出 Agent 收入。公司已将 AI 运用于各大产品线，诊断终端、标定主架等诊

断产品集成多模态大模型，并通过 AI 实现智能识别和定位，大幅提高效率；充电业务中，公司推出智能助手，

并加速推进端到端智能充电网络、一站式光储充能源管理解决方案，助力客户实现经济效益最大化；具身业务

条线，公司以 AI 大脑为核心，驱动由空中机器人、地面多形态机器人等组成的空地智能体，持续探索智慧能源、

智慧交通领域应用落地。Agent 方面，公司诊断线推出了带有远程专家、AI 技师助手等 AI Agent 功能的高端机

型，提高维修技师的维修精度和效率；AI+充电则推出充电智能、智能运营、智能运维、能源管理系列场站 Agent，

构建智能化充电网络生态。2025 年上半年，公司 AI Agents 服务收入已达到 2.76 亿元，同比增长 31.04%。 

 

投资建议：公司传统汽车诊断业务稳健增长，前期投入的新能源业务逐步进入业绩释放期，积极布局空地

一体集群智慧解决方案第三增长曲线，预计业绩将持续高速增长。考虑到公司 2025 年半年报业绩表现，我们上

调公司 2025-2027 年营业收入分别为 50.15/61.38/74.19 亿元（前值为 48.54/59.75/73.16 亿元），同比分别增长

27.53%/22.40%/20.87%；归母净利润为 8.34/10.60/12.73 亿元（前值为 8.02/10.20/12.04 亿元），同比分别增长

30.06%/27.14%/20.08%，对应 PE 31/24/20 倍，维持“买入”评级。 

 

表 1: 公司重要财务指标预测 

重要财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 3,251.15 3,932.26 5,014.70 6,138.14 7,419.10 

YoY(%) 43.50 20.95 27.53 22.40 20.87 

净利润(百万元) 179.23 640.93 833.57 1,059.83 1,272.69 

YoY(%)  75.66 257.59 30.06 27.14 20.08 

毛利率(%) 54.89 55.31 54.88 54.37 53.60 

净利率(%) 5.51 16.30 16.62 17.27 17.15 

ROE(%) 5.57 18.01 20.73 22.99 23.93 

EPS(摊薄/元) 0.27 0.96 1.24 1.58 1.90 

P/E(倍) 142.76 39.92 30.70 24.14 20.11 

P/B(倍) 8.46 7.60 6.68 5.79 4.99 

资料来源：iFind,中信建投 

 

风险分析 

（1）境外经营风险：公司长期以来均主要向海外客户销售产品，存在一定程度上依赖北美及欧洲市场的风

险，如未来我国与上述国家或地区的双边关系发生变化，公司在相关国家和地区的日常经营和盈利状况将受到

较大不利影响；（2）市场竞争风险：汽车诊断分析业务主要竞争对手包括博世公司、Snap-on、元征科技等；新
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能源充电桩竞争对手主要包括 ABB、西门子、Charge Point 等，均具有较大资产规模和较久品牌认知度。随着竞

争加剧，如公司不能充分发挥和维持现有的竞争优势，则有可能导致公司市场份额的下降，从而导致公司业务

毛利率和盈利能力下滑。（3）知识产权纠纷的风险：考虑到公司全球化经营的策略，境外经营面临的法律环境

复杂，且随着公司不断拓展新的业务领域，市场竞争对手或其他主体出于各种目的而引发的知识产权纠纷可能

难以完全避免；（4）技术革命性迭代的风险：随着 5G、物联网、云计算、人工智能、新能源等各项新兴技术

加快与汽车行业融合，汽车综合诊断、新能源充电桩行业面临众多新的发展机遇和挑战。如果公司未能成功把

握行业技术发展趋势，有效的完成产品技术迭代，则可能导致公司无法保持技术优势，从而对公司生产经营造

成不利影响；（5）汇率波动风险：公司产品以出口为主，境外主营业务收入占比较高，境外销售结算货币主要

为美元、欧元，人民币兑美元、欧元的汇率波动会对公司经营业绩造成一定影响。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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