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业绩平稳增长，廊坊项目

按计划推进  
 

核心观点 

随着终端客户的业务需求逐步提升，已经投入运营的数据中心机

柜逐步上电，进一步推动公司业绩平稳增长。截至 2025 年 6 月

末，公司廊坊项目外市电及土建部分已完工并转固，其余机电部

分处于建设阶段，合同执行情况良好，将进一步夯实公司在核心

区域的算力供给能力。随着数字中国的持续推动及 AI 带动的智

算需求爆发，我们看好公司长期发展趋势。 

事件 

公司发布 2025 年半年度报告，2025 年上半年，公司实现营业收

入 8.11 亿元，同比增长 4.13%；归母净利润 0.85 亿元，同比增长

20.37%；扣非归母净利润 0.70 亿元，同比增长 9.89%。 

简评 

1、业绩平稳增长，费用管控向好。 

2025 年上半年，公司实现营业收入 8.11 亿元，同比增长 4.13%；

归母净利润 0.85 亿元，同比增长 20.37%；扣非归母净利润 0. 70

亿元，同比增长 9.89%。上半年，公司毛利率 28.99%，同比提升

1.73pct；销售费用率 0.22%，同比保持平稳；研发费用率 5. 30%，

同比增加 0.44pct；管理费用率 3.73%，同比下降 0.18pct；财务费

用率 5.46%，同比下降 1.38pct；合计期间费用率为 14.71%，同比

下降 1.11pct，费用管控持续向好；净利率 10.47%，同比提升

1.41pct。 

2、廊坊项目按计划推进，成功发行全国首单数据中心产业主体

科创公司债。 

截至 2025 年 6 月末，公司廊坊项目外市电及土建部分已完工并

转固，其余机电部分处于建设阶段，合同执行情况良好，将进一

步夯实公司在核心区域的算力供给能力。2025 年 8 月，公司完成

"2025 年面向专业投资者公开发行科技创新公司债券（算力基础

设施）（第一期）"发行工作，本期债券创下多项市场纪录：不仅

是数据港首单公司债，更是全市场首单数据中心产业主体科创债

及算力基础设施主题科创债，发行规模 5 亿元，期限 5 年，票面

利率 1.99%，全场认购倍数达 4.36 倍。 
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当前股价： 36.32 元 

 

主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）   

1 个月 3 个月 12 个月 

29.21/25.56 49.34/36.23 175.99/134.29 

12 月最高/最低价（元）  42.59/13.04 

总股本（万股）  71,837.70 

流通 A 股（万股）  71,837.70 

总市值（亿元）  260.91 

流通市值（亿元）  260.91 

近 3 月日均成交量（万）  5227.02 

主要股东   

上海市北高新(集团)有限公司  32.98% 
 

股价表现 
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3、投资建议 

随着终端客户的业务需求逐步提升，已经投入运营的数据中心机柜逐步上电，进一步推动公司业绩平稳增长。

截至 2025 年 6 月末，公司廊坊项目外市电及土建部分已完工并转固，其余机电部分处于建设阶段，合同执行

情况良好，将进一步夯实公司在核心区域的算力供给能力。随着数字中国的持续推动及 AI 带动的智算需求爆

发，我们看好公司长期发展趋势。我们预计，公司 2025-2027 年归母净利润分别为 1.74 亿元、1.98 亿元和 2.39

亿元，对应当前市值的 PE分别为 150 倍、132 倍和 109 倍，维持“增持”评级。 

 

表：盈利预测 

指标  2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,542.13 1,720.51 1,829.06 1,995.14 2,100.22 

增长率（%） 5.96 11.57 6.31 9.08 5.27 

归母净利润（百万元） 122.97 132.19 173.56 198.14 238.69 

增长率（%） 7.02 7.49 31.29 14.17 20.46 

PE 212.17 197.38 150.33 131.68 109.31 

数据来源：ifind，中信建投 

 

4、风险分析 

机柜建设交付不及预期。IDC 机房建设通常需要 1-2 年的时间，如果在建设过程中受到不可抗力因素干扰，机

房的建设周期可能会被拉长，导致机房交付进度不及预期，对公司未来收入增长造成负面影响。 

短期内客户需求和上电进度不及预期。客户需求决定了机房交付进度和交付后的上电进度，如果未来客户需求

降低，则会导致公司机柜投产进度不及预期，进而影响业务规模增长；如果在机柜交付后，客户需求增长不及

预期，则会导致机柜上电速度缓慢，客户按照上电进度付费，导致公司业绩增长低于预期。 

新客户拓展和资源储备情况不及预期。客户和机柜资源决定了公司未来增长的潜力，公司需要不断开拓新客户

和新资源，如果拓展情况低于预期，则会导致长期增长动力不足，影响公司业务规模扩张。 



 

  

2 

A 股公司简评报告 

数据港 

 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

    

分析师介绍 
阎贵成 

TMT 及海外研究组组长，通信行业首席分析师，北京大学学士、硕士，7 年中国移动

工作经验，2017 年加入中信建投证券研究发展部通信团队。目前专注于人工智能、云

计算、物联网、5G/6G、光通信、运营商等领域研究，2019 年以来曾多次获得证券行

业各大评选的通信行业第一名，如新财富、水晶球、金麒麟、上证报、Wind 等。 

刘永旭 

通信行业联席首席分析师，南开大学学士、硕士，曾从事军工行业研究工作，2020 年

加入中信建投通信团队，主要研究云计算 IDC、工业互联网、通信新能源、卫星应用、

专网通信等方向。2020-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第一名团

队成员。 

朱源哲 

通信行业分析师，北京大学学士、硕士，2024 年 6 月加入中信建投证券研究发展部通

信团队，主要研究 IDC、交换机等方向。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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本报告署名分析师在此声明：（i）以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告, 结论不

受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国

（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署名分

析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。本报告作者所持香港证监会牌照的中央编

号已披露在报告首页。 

一般性声明 

本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 

本报告的信息均来源于中信建投认为可靠的公开资料，但中信建投对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载观点、评估

和预测仅反映本报告出具日该分析师的判断，该等观点、评估和预测可能在不发出通知的情况下有所变更，亦有可能因使用不同假设和标准
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建投不承诺、不保证本报告所含具有预测性质的内容必然得以实现。 

本报告内容的全部或部分均不构成投资建议。本报告所包含的观点、建议并未考虑报告接收人在财务状况、投资目的、风险偏好等方面
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