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汇顶科技（603160.SH） 

25H1 利润同比高速增长，多品类产品持续放量 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 4,408 4,375 5,288 6,464 7,627 

增长率 yoy（%） 30.3 -0.8 20.9 22.2 18.0 

归母净利润（百万元） 165 604 821 1,021 1,249 

增长率 yoy（%） 122.1 265.8 36.1 24.3 22.3 

ROE（%） 2.1 6.9 8.8 9.9 10.9 

EPS 最新摊薄（元） 0.36 1.31 1.78 2.21 2.70 

P/E（倍） 224.0 61.2 45.0 36.2 29.6 

P/B（倍） 4.6 4.2 3.9 3.6 3.2 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年，公司实现营收 22.51 亿元，

同比下降 0.20%；实现归母净利润 4.31 亿元，同比增长 35.74%；实现扣非

净利润 3.40 亿元，同比增长 23.80%。2025 年 Q2 公司实现营业收入 11.87

亿元，同比增长 14.40%，环比增长 11.52%；实现归母净利润 2.35 亿元，

同比增长 51.95%，环比增长 20.43%；实现扣非净利润 2.08 亿元，同比增

长 63.87%，环比增长 57.40%。  

 

25H1 利润同比快速增长，盈利能力进一步提升：2025 年上半年，公司利润

同比增长，主要系公司创新产品如超声波指纹、光线传感器和安全解决方案，

自 2024 年四季度首次商用后，2025 年上半年商用规模持续扩大，出货量稳

健成长；IoT 市场需求增加，公司中大尺寸触控芯片和主动笔方案出货量同

比显著提升。2025 年上半年，公司整体毛利率为 43.28%，同比+1.23pct；

净利率为 19.13%，同比+5.07pct；受芯片采购成本下降、新产品量产及现

有产品迭代等积极因素带动，公司毛利率和净利率同比增长，公司盈利能力

进一步提升。费用方面，2025 年上半年公司销售、管理、研发及财务费用率

分 别 为 4.14%/4.36%/24.61%/-2.86% ， 同 比 变 动 分 别 为 +0.09 

/+0.06/+2.55/-0.71pct。 

 

新产品陆续推出，多品类产品持续放量：公司坚持自主创新，聚焦于自身技

术优势明显且市场前景较大的研发项目，持续投入研发的同时管控成本、提

升效率。2025 年上半年，公司陆续推出多款新产品：1.全球首创玻塑混合封

装的全新光线传感器，兼具高灵敏度、超短曝光等优势的同时，显著提升光

学性能，目前已导入头部品牌客户，下半年将量产商用；2.NFC 增强型方案

支持创新功能，将助力手机品牌客户更多价位段的机型量产；3.智能触觉驱

动器搭载自适应触觉增强算法，触觉灵敏、清脆无拖尾，用户体验更真实，

正处于商业推广阶段。在传感产品方面，2025 年上半年，新一代多模态模拟

前端 AFE 已规模量产并商用于头部品牌客户；新一代光学模拟前端 AFE 芯片

进入量产状态。在触控产品方面，公司车规级触摸按键芯片目前已在多家车

企商用，上半年出货量同比大幅增长；公司工业级触摸屏芯片目前已商用于
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电视、医疗器械等场景。在音频产品方面，公司的智能触觉驱动器具备领先

智能增强触觉算法，以及完善的线性马达（LRA）保护机制，目前已进入商

业化推广阶段。在安全产品方面，公司 NFC 产品具备卓越的射频性能和兼容

性，成功商用于多款知名终端品牌机型；增强型 NFC 方案通过技术创新，助

力手机品牌客户更多价位段的机型量产。在无线连接产品，2025 年上半年，

车规级低功耗蓝牙 GR5405 系列已在头部主机厂的多个数字钥匙项目上量产

出货；公司携手联合汽车电子，深化数字车钥匙方案合作；同时，围绕数字

车钥匙、T-Box 及车内互联等场景，公司在积极推进与头部主机厂、知名汽

车品牌的多个定点项目开发。 

 

智能手机市场逐渐回暖，超声波指纹产品渗透率快速提升：2025 年上半年，

全球智能手机市场出货量同比增长，核心驱动力源自创新设计与 AI技术的深

度融合。IDC 数据显示，第一季度全球出货量 3.049 亿部，同比增长 1.5%；

第二季度 2.952 亿部，同比增长 1.0%。尽管市场出现回暖迹象，但整体增长

依然偏缓。随着 OLED 屏手机渗透率持续提升，以及公司新产品导入更多客

户项目，公司指纹识别、触控方案、音频方案、屏下光线传感器、NFC/eSE

等产品的商用空间将进一步拓展，有望获得更大市场份额。随着超声波指纹

在智能手机的渗透率快速提升，市场空间也将持续放大。公司超声波指纹传

感器拥有自主知识产权，采用 CMOSSensor 架构及晶圆级声学层加工，拥有

更高信噪比，油湿手等状态下亦可极速解锁；全球首发滑动录入功能，带来

更便捷的录入体验。该产品凭借性能与成本优势，已成为全球高端机型首选

方案；同时公司正积极开发下一代产品，助力客户更多价位段的机型量产。 

 

维持“增持”评级：公司凭借创新产品解决方案服务全球客户：已与三星、

谷歌、亚马逊、戴尔、华为、vivo、OPPO、小米、荣耀、联想、moto、传音

等终端品牌以及比亚迪、红旗、吉利、广汽、别克、本田、丰田、现代、日

产、蔚来、小鹏等全球知名汽车品牌建立了长期深度合作，并在 IoT 市场树

立了广泛的用户认知与信任度。我们认为，随着多元化战略的持续推进，公

司产品应用覆盖智能终端、IoT、汽车电子、工业、医疗等领域，有望进一步

拓宽更广泛的客户基础，持续提升公司在全球市场的品牌影响力。我们预计

公司 2025-2027 年归母净利润分别为 8.21 亿元、10.21 亿元、12.49 亿元，

EPS 分别为 1.78、2.21、2.70 元/股，对应的 PE 分别为 45X、36X、30X。 

 

风险提示：下游需求不及预期，客户导入不及预期，产能释放不及预期，行

业竞争加剧。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 5553 6577 8055 8478 10573  营业收入 4408 4375 5288 6464 7627 

现金 3068 3480 4121 4892 5927  营业成本 2624 2547 2962 3567 4148 

应收票据及应收账款 619 516 1010 656 1387  营业税金及附加 29 32 31 40 49 

其他应收款 50 79 77 114 112  销售费用 218 190 213 260 306 

预付账款 6 25 13 33 21  管理费用 212 177 215 260 298 

存货 716 570 926 875 1219  研发费用 1049 950 1184 1423 1677 

其他流动资产 1094 1908 1908 1908 1908  财务费用 -84 -104 -64 -84 -111 

非流动资产 4174 3728 3718 3667 3549  资产和信用减值损失 -378 -15 -6 -4 -1 

长期股权投资 0 0 1 0 7  其他收益 93 77 119 97 96 

固定资产 333 693 721 781 844  公允价值变动收益 -21 -9 23 12 1 

无形资产 1655 1545 1475 1327 1105  投资净收益 24 28 29 31 28 

其他非流动资产 2186 1490 1521 1559 1592  资产处置收益 2 4 2 3 3 

资产总计 9727 10304 11773 12145 14122  营业利润 80 668 915 1137 1387 

流动负债 1325 1288 2159 1650 2522  营业外收入 2 0 1 1 1 

短期借款 211 185 793 230 784  营业外支出 8 0 6 8 6 

应付票据及应付账款 402 320 493 431 694  利润总额 74 668 909 1130 1383 

其他流动负债 712 783 873 989 1045  所得税 -91 64 88 109 134 

非流动负债 356 295 247 196 140  净利润 165 604 821 1021 1249 

长期借款 242 237 189 138 83  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 114 58 58 58 58  归属母公司净利润 165 604 821 1021 1249 

负债合计 1682 1583 2406 1846 2662  EBITDA 300 805 1128 1349 1584 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 0.36 1.31 1.78 2.21 2.70 

股本 458 462 462 462 462        

资本公积 1559 1970 1970 1970 1970  主要财务比率      

留存收益 6088 6609 7242 8000 8847  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 8045 8721 9367 10299 11460  成长能力      

负债和股东权益 9727 10304 11773 12145 14122  营业收入（%） 30.3 -0.8 20.9 22.2 18.0 

       营业利润（%） 108.2 730.7 37.0 24.3 22.0 

       归属母公司净利润（%） 122.1 265.8 36.1 24.3 22.3 

       获利能力      

       毛利率（%） 40.5 41.8 44.0 44.8 45.6 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 3.7 13.8 15.5 15.8 16.4 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 2.1 6.9 8.8 9.9 10.9 

经营活动现金流 1786 1073 402 1611 691  ROIC（%） 0.0 5.6 7.3 8.7 9.2 

净利润 165 604 821 1021 1249  偿债能力      

折旧摊销 301 236 293 315 326  资产负债率（%） 17.3 15.4 20.4 15.2 18.9 

财务费用 -84 -104 -64 -84 -111  净负债比率（%） -32.0 -34.7 -32.9 -43.4 -43.7 

投资损失 -24 -28 -29 -31 -28  流动比率 4.2 5.1 3.7 5.1 4.2 

营运资金变动 982 130 -601 401 -742  速动比率 3.5 4.4 3.2 4.4 3.6 

其他经营现金流 445 236 -19 -11 -2  营运能力      

投资活动现金流 -1728 -1018 -229 -219 -176  总资产周转率 0.5 0.4 0.5 0.5 0.6 

资本支出 434 231 282 263 202  应收账款周转率 8.7 7.8 7.0 7.8 7.5 

长期投资 -1303 -824 -1 -1 -6  应付账款周转率 9.9 7.9 7.8 8.5 8.0 

其他投资现金流 9 37 54 45 32  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -310 7 -139 -58 -33  每股收益（最新摊薄） 0.36 1.31 1.78 2.21 2.70 

短期借款 -282 -26 608 -563 554  每股经营现金流（最新摊薄） 3.86 2.32 0.87 3.49 1.50 

长期借款 104 -5 -48 -51 -56  每股净资产（最新摊薄） 17.41 18.87 20.26 22.27 24.78 

普通股增加 0 4 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -232 410 0 0 0  P/E 224.0 61.2 45.0 36.2 29.6 

其他筹资现金流 99 -376 -698 555 -531  P/B 4.6 4.2 3.9 3.6 3.2 

现金净增加额 -238 74 34 1334 482  EV/EBITDA 111.5 40.5 28.9 23.1 19.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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