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全志科技（300458.SZ） 

25H1 业绩快速增长，多领域项目持续突破 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,673 2,288 2,956 3,661 4,338 

增长率 yoy（%） 10.5 36.8 29.2 23.9 18.5 

归母净利润（百万元） 23 167 353 480 633 

增长率 yoy（%） -89.1 626.2 111.8 36.0 31.8 

ROE（%） 0.8 5.6 11.1 13.7 15.9 

EPS 最新摊薄（元） 0.03 0.20 0.43 0.58 0.77 

P/E（倍） 1829.0 251.9 118.9 87.5 66.4 

P/B（倍） 14.2 14.0 13.2 11.9 10.5 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2025 年半年报，25H1 公司实现营收 13.37 亿元，同比

+25.82%；实现归母净利润 1.61 亿元，同比+35.36%；实现扣非净利润 1.35

亿元，同比+65.97%。其中单季度 Q2 实现营收 7.17 亿元，同比+9.81%，

环比+15.71%；实现归母净利润 0.70 亿元，同比-0.52%，环比-23.96%；

实现扣非净利润 0.79 亿元，同比+23.16%，环比+40.13%。 

多产品线共同发力，控费成果显著：25H1 公司营收增长较快，主要系公司积

极推进下游产品落地，扫地机器人、智能汽车电子、智能视觉等主要细分领

域营业收入同比实现较快增长。盈利端：25H1 公司毛利率为 33.03%，同比

+0.06pct；净利率为 12.05%，同比+0.85pct；25Q2 公司毛利率为 33.46%，

同比+0.78pct，环比+0.93pct；净利率为 9.71%，同比-1.00pct，环比-5.06pct。

费 用 方 面 ， 25H1 公 司 销 售 / 管 理 / 研 发 / 财 务 费 用 率 分 别 为

1.74%/2.12%/20.60%/-1.34%，同比变动为-0.48/-0.45/-4.25/+0.82pct，

期间费用控费成果显著。 

多个细分领域进展顺利，完善产业布局：1）在智能平台领域，公司完成新一

代普惠型智能平板芯片 A333 的验证与量产。同期，A733 平台率先通过了

GoogleAndroid16GMSExpress 认证，其他平台也在陆续认证准备之中。2）

在机器人领域，公司实现了 MR536 在扫地机产品上的大规模量产，并发布了

新一代控制型机器人芯片 MR153，目前已向客户送样。3）在工控领域，公

司积极推进 T536 在行业头部客户的推广，相关产品形态包括电力设备、PLC、

工业网关、3D 打印机、工业 HMI、工业边缘计算等。4）在智慧视觉领域，

公司完成新一代智慧安防芯片 V861 的回样与验证。当前 V861 方案在进行开

发之中，并准备向首发客户推广。除了安防领域，公司紧抓 AI眼镜机会，短

时间内快速完成 V821 的 AI 眼镜方案交付，当前基于 V821「慧眼」解决方

案的 AI眼镜已完成客户首发，完成亮相香港电子展，并正式开始规模销售。

5）在智能解码显示领域，公司完成了第二代智能投影 H723 系列芯片的试产

和面向超微型投影的 H135 系列芯片的量产。同时，公司新一代智能电视芯

片 TV323 已完成样品验证。未来公司将积极探索 AI 多媒体及显示技术，研

发 AI型智能解码及显示产品。 

汽车电子业务加速落地，大模型引领车载智能化应用：在智能汽车电子市场，
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股票信息 
  
行业 电子 

2025 年 9 月 18 日收盘价（元） 50.27 

总市值（百万元） 41,487.71 

流通市值（百万元） 33,959.64 

总股本（百万股） 825.30 

流通股本（百万股） 675.54 

近 3 月日均成交额（百万元） 1,967.41   

股价走势 
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公司继续推动 T527V前装定点项目方案落地，并拓展了新的客户和新的项目；

同时 T736 智能座舱方案逐步开始交付，并开展与新的客户定点项目的洽谈。

公司将持续围绕这两个平台，推动芯片方案在前装智能驾舱领域的量产。截

至目前，通过积极和国内头部车企研发，公司已积累了智能座舱、全数字仪

表、AR-HUD、智能激光大灯、智能辅助预警等多种智能模块解决方案。随着

大模型技术的逐步成熟，未来公司将积极探索大模型在车载智能化应用的机

会，并投入研发相关技术和产品，把握全车智能化的产业机遇，为全车智能

化的进程助力。 

维持“增持”评级：公司在智能应用处理器 SoC 领域具备深厚技术积累，积

极研究大模型技术在车载智能化应用中的可能性，计划投入研发相关技术和

产品，把握全车智能化的产业机遇。预计公司 2025-2027 年归母净利润分别

为 3.53 亿元、4.80 亿元、6.33 亿元，EPS 分别为 0.43 元、0.58 元、0.77 元，

PE 分别为 119X、88X、66X。 

风险提示：行业周期波动风险，市场竞争风险，技术研发风险，汇率波动风

险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 2429 2545 4219 4405 5231  营业收入 1673 2288 2956 3661 4338 

现金 1797 1741 2798 3394 3577  营业成本 1131 1574 1995 2413 2820 

应收票据及应收账款 60 42 109 81 130  营业税金及附加 9 6 7 9 11 

其他应收款 1 0 1 1 2  销售费用 46 57 50 62 69 

预付账款 1 3 0 4 3  管理费用 52 58 62 75 88 

存货 435 557 1108 746 1325  研发费用 488 533 591 696 830 

其他流动资产 136 202 202 180 195  财务费用 -56 -45 -48 -38 -69 

非流动资产 1104 1001 1049 1058 960  资产和信用减值损失 -35 -29 -26 -30 -29 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 53 75 74 67 72 

固定资产 113 107 139 167 189  公允价值变动收益 2 18 16 12 15 

无形资产 111 193 92 93 79  投资净收益 -6 -4 -3 -4 -4 

其他非流动资产 879 701 817 799 691  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3532 3545 5268 5464 6191  营业利润 17 164 359 489 644 

流动负债 513 477 1990 1825 2048  营业外收入 1 1 1 1 1 

短期借款 188 105 761 1194 123  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 193 153 993 474 1661  利润总额 18 165 359 490 645 

其他流动负债 131 219 235 157 264  所得税 -5 -2 6 10 12 

非流动负债 57 75 64 65 68  净利润 23 167 353 480 633 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 57 75 64 65 68  归属母公司净利润 23 167 353 480 633 

负债合计 569 552 2054 1890 2116  EBITDA 81 233 454 506 628 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 0.03 0.20 0.43 0.58 0.77 

股本 632 633 823 823 823        

资本公积 422 467 277 277 277  主要财务比率      

留存收益 1651 1742 1444 817 375  会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

归属母公司股东权益 2963 2993 3214 3574 4075  成长能力      

负债和股东权益 3532 3545 5268 5464 6191  营业收入（%） 10.5 36.8 29.2 23.9 18.5 

       营业利润（%） -92.3 859.6 119.2 36.3 31.6 

       归属母公司净利润（%） -89.1 626.2 111.8 36.0 31.8 

       获利能力      

       毛利率（%） 32.4 31.2 32.5 34.1 35.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 1.4 7.3 11.9 13.1 14.6 

会计年度 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E  ROE（%） 0.8 5.6 11.1 13.7 15.9 

经营活动现金流 188 196 735 310 1288  ROIC（%） -1.4 3.8 7.9 9.4 13.7 

净利润 23 167 353 480 633  偿债能力      

折旧摊销 115 114 137 49 48  资产负债率（%） 16.1 15.6 39.0 34.6 34.2 

财务费用 -56 -45 -48 -38 -69  净负债比率（%） -54.0 -51.4 -63.2 -61.8 -85.7 

投资损失 6 4 3 4 4  流动比率 4.7 5.3 2.1 2.4 2.6 

营运资金变动 66 -56 268 -201 666  速动比率 3.8 4.1 1.5 2.0 1.9 

其他经营现金流 34 12 22 16 6  营运能力      

投资活动现金流 -1130 1 -150 -38 51  总资产周转率 0.5 0.6 0.7 0.7 0.7 

资本支出 84 120 50 81 61  应收账款周转率 33.9 47.5 42.6 41.4 43.8 

长期投资 -1046 121 0 0 0  应付账款周转率 8.3 9.1 8.1 8.5 8.6 

其他投资现金流 0 0 -100 43 112  每股指标（元）      

筹资活动现金流 29 -163 -164 -94 -101  每股收益（最新摊薄） 0.03 0.20 0.43 0.58 0.77 

短期借款 108 -83 656 433 -1071  每股经营现金流（最新摊薄） 0.23 0.24 0.89 0.38 1.56 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 3.59 3.63 3.86 4.26 4.83 

普通股增加 2 1 190 0 0  估值比率      

资本公积增加 44 45 -190 0 0  P/E 1829.0 251.9 118.9 87.5 66.4 

其他筹资现金流 -125 -126 -820 -527 970  P/B 14.2 14.0 13.2 11.9 10.5 

现金净增加额 -910 34 421 178 1238  EV/EBITDA 493.8 172.4 87.4 78.3 61.0  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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