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公司基本信息 

产业别 汽车 

A股价(2025/9/23) 57.93  

上证指数(2025/9/23) 3821.83  

股价 12个月高/低 60.98/17.23 

总发行股数(百万) 338.53  

A股数(百万) 338.41  

A市值(亿元) 196.04  

主要股东 靳坤(31.57%) 

每股净值(元) 4.96  

股价/账面净值 11.68  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 18.5  47.9  208.7  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2025-02-11 50.1 买进 

2025-08-15 41.4 买进 

 

产品组合 

汽车底盘 64.1% 

空调压缩机 27.5% 

铝合金轻量化 8.3% 

  

机构投资者占流通 A股比例 

基金 0.1% 

一般法人 0% 

 

股价相对大盘走势 

 
 

 

北特科技 (603009.SH) 买进（Buy） 

加码人形机器人产业，泰国工厂稳步推进 

结论与建议： 

公司业务涵盖转向器齿条、减震器活塞杆、空调压缩机等汽车零部件产

品，2025上半年营业收入、扣非后归母净利润yoy分别为14.7%、61.3%。凭借

在汽零加工领域的经验积累，公司拓展丝杠业务，拟分别投资18.5亿元、3.5

亿元建设江苏昆山、泰国工厂，积极适配国内外客户。我们认为公司将受益

于在丝杠领域的领先布局，维持“买进”的投资建议。 

点评： 

◼ 上半年公司营收、利润双增，丝杠业务已具备量产条件：2025年上半年

公司实现营收 11.1亿元，yoy+14.7%，主因商用车空调压缩机、铝合金

轻量化业务订单释放，业务收入 yoy分别为+42.1%、+35.0%。得益于新

品放量叠加降本增效措施推进，2025H1公司扣非后归母净利润录得 0.5

亿元，yoy+61.3%。为打造成长新动能，公司配合客户开发行星滚柱丝杠、

滚珠丝杠等关键产品，适配汽车、高端装备和机器人等新兴行业，截至

目前公司已具备批量化生产的基本条件。 

◼ 公司投资超 20 亿元建设昆山、泰国丝杠产线：为保证丝杠产品的研发，

公司于 2024 年投资上海嘉定工厂，2025 年上半年已基本完成产线投资

建设，幷投入生产、运营。而面对未来的量产需求，公司分别建设江苏

昆山和泰国两座工厂，适配国内外客户，其中，①公司拟投资江苏昆山

工厂约 18.5 亿元，以建设行星滚柱丝杠研发生产基地项目，项目已于

2025 年 3 月正式开工，计划年底建成；②公司拟投资泰国工厂约 3.5 亿

元（一期），2025 年 9 月已向泰国子公司增资 1.5 亿元用于建设产线，

项目建设周期两年，达产后将形成年产 80 万套行星滚柱丝杠的生产能

力，将助力公司加速融入全球新兴产业链，开拓海外客户。整体来看，

公司在丝杠领域的研发、量产布局领先，未来有望受益于国内外汽车、

人形机器人的需求增长。 

◼ 盈利预测及投资建议：上调盈利预测，预计 2025、2026、2027年公司实

现净利润 1.1、1.5、2.2亿元（此前分别为 1.1、1.4、1.8亿元），yoy

分别为+55%、+35%、+48%，EPS分别为 0.33、0.44、0.65元，当前 A股

价对应 PE分别为 177倍、131倍、89倍，我们认为公司将受益于在丝杠

领域的领先布局，维持公司“买进”的投资建议。 

◼ 风险提示：汽车行业竞争加剧、产能建设不及预期、客户拓展不及预期 
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年度截止 12月 31日   2023 2024 2025F 2026F 2027F 

纯利 (Net profit) RMB百万元 51  71  111  150  222  

同比增减 ％ 10.72  40.43  55.36  34.91  47.95  

每股盈余 (EPS) RMB元 0.14  0.20  0.33  0.44  0.65  

同比增减 ％ 7.69  42.86  63.92  34.91  47.95  

A股市盈率(P/E) X 413.79  289.65  176.70  130.98  88.53  

股利 (DPS) RMB元 0.0580 0.0850 0.14  0.19  0.28  

股息率 (Yield) ％ 0.10  0.15  0.24  0.33  0.49  

 

 

【投资评等说明】 

          评等                                     定义                                                    

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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3 2025 年 9月 24 日 

附一：合幷损益表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

营业收入 1881  2024  2399  2828  3529  

经营成本 1553  1650  1968  2289  2840  

营业税金及附加 13  14  16  18  22  

销售费用 51  33  48  54  64  

管理费用 104  104  122  138  163  

财务费用 34  29  15  17  21  

资产减值损失 -18  -35  -15  -8  -4  

投资收益 -3  -2  0  -1  0  

营业利润 59  79  131  173  252  

营业外收入 1  6  2  3  4  

营业外支出 5  1  2  3  2  

利润总额 55  85  131  174  254  

所得税 6  10  19  23  31  

少数股东损益 -2  3  1  1  2  

归属于母公司所有者的净利润 51  71  111  150  222  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

货币资金 214  150  327  423  614  

应收帐款 561  607  667  734  808  

存货 484  529  571  617  666  

流动资产合计 1568  1510  1782  2103  2481  

长期投资净额 0  0  30  36  43  

固定资产合计 1178  1203  1347  1550  1782  

在建工程 188  259  311  404  485  

无形资产 1823  1894  2083  2375  2707  

资产总计 3392  3404  3865  4477  5188  

流动负债合计 1526  1496  1720  1978  2275  

长期负债合计 138  130  163  195  235  

负债合计 1664  1626  1883  2174  2509  

少数股东权益 123  125  128  130  133  

股东权益合计 1605  1652  1854  2173  2546  

负债和股东权益总计 3392  3404  3865  4477  5188  

附三：合幷现金流量表 

会计年度（百万元） 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 45  70  258  260  345  

投资活动产生的现金流量净额 -53  -528  -346  -421  -441  

筹资活动产生的现金流量净额 -15  582  195  228  286  

现金及现金等价物净增加额 -24  123  107  67  190  

1 
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