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本期内容提要:
[Table_Summary][Table_Summary] 热点聚焦：

国内：习近平在联合国气候变化峰会发表视频致辞。9月 24日，国家主席

习近平在联合国气候变化峰会发表视频致辞。习近平指出，今年是《巴黎

协定》达成 10周年，也是提交新一轮国家自主贡献的重要节点，全球气候

治理进入关键阶段。一要坚定信心。绿色低碳转型是时代潮流。尽管个别

国家逆流而动，但国际社会应当把握正确方向，坚持信心不动摇、行动不

停止、力度不减弱，推动制定和实施国家自主贡献，为全球气候治理合作

注入更多正能量。二要担当尽责。坚持公平公正，充分尊重发展中国家的

发展权，通过全球绿色转型缩小而不是扩大南北差距。各国应当坚持共同

但有区别的责任原则，发达国家应当落实率先减排义务，给发展中国家提

供更多资金和技术支持。三要深化合作。加强绿色技术和产业国际协作，

努力弥补绿色产能缺口，确保优质绿色产品在全球自由流通，让绿色发展

真正惠及世界每个地方。习近平宣布中国新一轮国家自主贡献：到 2035
年，中国全经济范围温室气体净排放量比峰值下降 7%-10%，力争做得更

好。非化石能源消费占能源消费总量的比重达到 30%以上，风电和太阳能

发电总装机容量达到 2020年的 6倍以上、力争达到 36亿千瓦，森林蓄积

量达到 240亿立方米以上，新能源汽车成为新销售车辆的主流，全国碳排

放权交易市场覆盖主要高排放行业，气候适应型社会基本建成。

国际：印度拟斥资 5.7亿美元助力钢铁行业脱碳。近日，印度政府高级官

员表示，计划推出 500亿卢比（约合 5.7亿美元）的资助计划，以激励钢

铁生产企业减排。印度钢铁部秘书表示，该计划将特别针对小型钢铁企业

——其产量约占全国总产量的近一半。受基础设施项目浪潮和新房需求增

长推动，印度钢铁需求持续增长。

 ESG产品跟踪：

数据统计截至 2025年 9月 26日，

债券：我国已发行 ESG债券达 3686只，排除未披露发行总额的债券，存

量规模达5.62万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达62.00%。

本月发行 ESG债券共 136只，发行金额达 1,137亿元。近一年共发行 ESG
债券 1111只，发行总金额达 12,495亿元。

公募基金：市场上存续 ESG 产品共 930 只，ESG 产品净值总规模达

10,325.66 亿元人民币。其中 ESG 策略产品规模占比最大，达 50.59%。

本月发行 ESG 产品共 12只，发行份额为 62.10 亿份，主要为纯 ESG 和

ESG策略，近一年共发行 ESG公募基金 255只，发行总份额为 1,778.14
亿份。

银行理财：市场上存续 ESG产品共 1093 只。其中纯 ESG 产品规模占比

最大，达 55.54%。本月发行 ESG产品共 85只，主要为纯 ESG和环境保
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护，近一年共发行 ESG银行理财 1139只。

 指数跟踪：

截至 2025 年 9月 26日，本周主要 ESG 指数均跑赢大盘，其中万得全

A可持续 ESG涨幅最大，上涨 1.42%；300ESG领先（长江）涨幅最小，

上涨 0.67 %。近一年主要 ESG 指数均上涨，其中万得全 A可持续 ESG
最大，上涨 33.02%，300ESG领先（长江）涨幅最小，上涨 19.90%。

 ESG专家观点：

 上海财经大学商学院教授、中国式现代化研究院首席专家鲍晓华：中

国服务出口将更强调高技术、高附加值和可持续发展。中国服务出口

有望保持高于全球平均水平的增速，未来不仅追求规模扩张，将更强

调高技术、高附加值和可持续发展。结合全球趋势与国内政策导向，

鲍晓华认为，未来中国服务出口发展将主要呈现三大趋势。第一，数

字贸易主导特征更加突出。随着跨境电商、数字内容、云计算和大数

据分析服务快速发展，加之国家在跨境数据流动、国际数据中心建设

等制度安排上的突破，中国企业将在数字贸易中获取更多市场份额。

这不仅是出口形态的转变，也是价值链位置的提升。第二，绿色低碳

服务成为新的增长极。全球碳中和背景下，节能服务、碳足迹核算、

环境治理、循环利用等绿色服务需求旺盛。中国在相关领域已积累一

定优势，通过政策支持和国际规则对接，有望在绿色服务贸易上实现

突破式增长。第三，制度型开放与规则对接速度加快。与货物贸易不

同，服务贸易的核心在于制度安排和规则互认。未来，中国将在知识

产权保护、金融服务便利化、跨境支付监管、数据安全标准等方面与

国际接轨，从而提升制度性话语权。“此外，服务出口主体结构也将

多元化。”鲍晓华表示，一方面，大型龙头企业继续发挥带动作用；

另一方面，越来越多创新型中小企业将在专业化细分领域实现“借政

策出海”。入境消费便利化政策也将带动教育、医疗、旅游等服务出

口间接增长，形成“引进来”和“走出去”双向互动。

 风险因素：ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不

及预期。
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一、 热点聚焦

1、国内

（1）习近平在联合国气候变化峰会发表视频致辞。9月 24日，国家主席习近平在联合国气候变化峰会发表视频

致辞。习近平指出，今年是《巴黎协定》达成 10周年，也是提交新一轮国家自主贡献的重要节点，全球气候治

理进入关键阶段。一要坚定信心。绿色低碳转型是时代潮流。尽管个别国家逆流而动，但国际社会应当把握正确

方向，坚持信心不动摇、行动不停止、力度不减弱，推动制定和实施国家自主贡献，为全球气候治理合作注入更

多正能量。二要担当尽责。坚持公平公正，充分尊重发展中国家的发展权，通过全球绿色转型缩小而不是扩大南

北差距。各国应当坚持共同但有区别的责任原则，发达国家应当落实率先减排义务，给发展中国家提供更多资金

和技术支持。三要深化合作。加强绿色技术和产业国际协作，努力弥补绿色产能缺口，确保优质绿色产品在全球

自由流通，让绿色发展真正惠及世界每个地方。习近平宣布中国新一轮国家自主贡献：到 2035年，中国全经济

范围温室气体净排放量比峰值下降 7%-10%，力争做得更好。非化石能源消费占能源消费总量的比重达到 30%
以上，风电和太阳能发电总装机容量达到 2020年的 6倍以上、力争达到 36亿千瓦，森林蓄积量达到 240亿立

方米以上，新能源汽车成为新销售车辆的主流，全国碳排放权交易市场覆盖主要高排放行业，气候适应型社会基

本建成。

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/0F-Dv_05LERu0G47LjYgEw

（2）沪汉携手共绘双碳产业新蓝图，23个签约项目或带动投资超 67亿。9月 23日下午，以“沙湖碳心 沪链

未来”为主题的 2025年湖北省武汉市双碳产业招商推介会在上海举行。会上，共有 23个双碳领域重点项目完

成签约，预计将带动相关领域投资超过 67亿元，标志着沪汉双碳产业合作正从战略共识走向项目实体的新阶段。

资料来源：http://www.changjiangtimes.com/2025/09/649244.html

（3）湖北碳排放权交易试点市场扩容工作方案。为贯彻落实党中央、国务院决策部署和省委、省政府工作要求，

全面推进湖北试点碳市场扩容发展，提升试点碳市场的产品创新性、市场流动性和服务能力。近日，湖北省生态

环境厅印发了《湖北碳排放权交易试点市场扩容工作方案》。《扩容工作方案》主要内容包括扩容方向、重点工

作、保障措施三个方面。一是扩容方向。明确了降低工业行业准入门槛、有序纳入非工业行业、逐步扩大覆盖温

室气体种类等三个方向。二是重点工作。分别围绕确定管控范围、加强碳排放数据质量管理、实施碳排放配额管

理、培育壮大市场主体等 4项工作，分步骤推进扩容实施。三是保障措施。从加强组织领导、强化能力建设、注

重风险防范、增强宣传引导等 4个方面明确保障措施，确保目标任务落地见效。关于扩大非工业行业覆盖范围。

除工业外，交通和建筑是碳排放的重要领域，本次湖北碳市场扩容优先将建筑（酒店、商超、学校和其他公共机

构等）、交通（货运港口、道路重型货运等）以及数据中心纳入碳市场管理。于 2025年，将年排放达到 5000
吨二氧化碳当量（或年综合能耗 2000吨标煤）的数据中心重点排放单位纳入碳市场；于 2026年，将年排放达

到 1万吨二氧化碳当量（或年综合能耗 4000吨标煤）的建筑和 5000吨二氧化碳当量（或年综合能耗 2000 吨

标煤）的货运港口重点排放单位纳入碳市场；于 2027年，将年排放达到 5000吨二氧化碳当量（或年综合能耗

2000吨标煤）的道路重型货运和 3000 吨二氧化碳当量（或年综合能耗 1000吨标煤）的货运港口重点排放单位

纳入碳市场。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20250923/1462342.shtml

（4）7方面 19个发展导向，两部门印发《工业园区高质量发展指引》。近日，工业和信息化部联合国家发展改

革委印发《工业园区高质量发展指引》，引导工业园区特色化、集约化、数智化、绿色化、规范化发展。一是做

强特色优势产业。推动传统产业转型升级，积极培育壮大新赛道新动能，着力打造特色突出、优势明显、效益显

著的主导产业，避免同质化竞争，原则上不宜超过 3个主导产业。二是完善园区空间治理。推动土地集约利用、

优化园区空间布局，探索长期租赁、先租后让、“工业上楼”等方式，拓展产业发展空间。三是培优园区企业主

http://www.cindasc.com
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体。支持龙头企业发挥引领带动作用，促进中小企业做精做优细分领域并融入龙头企业供应链体系。四是提升产

业科技创新能力。鼓励有条件的园区建设国家技术创新中心、国家制造业创新中心等高水平创新载体，深化与国

家高新区、国家级经开区等的创新合作。五是促进实数深度融合。加强新型信息基础设施建设应用，探索建设高

标准数字园区，推动企业数字化转型升级。六是推动绿色安全发展。鼓励企业绿色低碳发展，建设绿色工业园区

和零碳园区，强化生产安全保障。七是提高开放合作水平。加强跨园联动互助，推动产业和科技跨境合作。下一

步，工业和信息化部、国家发展改革委等部门将与地方有关部门形成合力，指导工业园区在推进新型工业化进程

中发挥更加重要的作用，为中国式现代化构筑强大物质技术基础。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20250923/1462308.shtml

（5）五部门：加快绿电、绿氢、纯氢冶金装备产业化。9月 22日，国家工信部、自然资源部、生态环境部、商

务部、市场监管总局联合印发了《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026年）》，这也是国家层面发布的系列

两年期行业稳增长工作方案。在氢能方面，文件指出：对发展电炉钢、氢冶金等低碳炼铁工艺和兼并重组、高端

特殊钢等符合产业发展方向的项目给予差别化减量置换比例支持，促进产业减量发展和转型升级。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20250925/1462731.shtml

2、国外

（1）美国政府拟谋美洲锂业公司 10%股权，后者第三大股东为赣锋锂业。美东时间 9月 23日，美国政府正在

寻求获得美洲锂业公司（Lithium Americas）10%的股权，希望拥有美国最大锂矿的权益。目前白宫方面正在重

新商谈美国能源部对美洲锂业公司一笔 22.6亿美元（约合人民币 164亿元）贷款的条款。

资料来源：https://www.nbd.com.cn/articles/2025-09-25/4074578.html

（2）巴克莱银行与加拿大 UNDO 达成首个重大碳减排协议。巴克莱银行签署了其首份大规模二氧化碳去除

(CDR) 协议，与英国气候技术公司 UNDO 合作，在加拿大推进增强岩石风化 (ERW) 技术。该协议涉及 6,538
吨碳去除，是迄今为止由英国供应商牵头的规模最大的 ERW 协议。根据合同，UNDO 将在安大略省 10,000 英

亩农田上铺设细碎的硅酸盐岩石。该化学过程可以锁住大气中的二氧化碳，同时改善土壤健康。该项目采用创新

的预融资结构，使 UNDO 能够利用早期资本扩大运营规模，同时巴克莱银行则负责长期清除工作。

资料来源：

https://esgnews.com/zh-CN/%E5%B7%B4%E5%85%8B%E8%8E%B1%E9%93%B6%E8%A1%8C%E4%B8
%8E%E5%8A%A0%E6%8B%BF%E5%A4%A7-UNDO-%E8%BE%BE%E6%88%90%E9%A6%96%E4%B8
%AA%E9%87%8D%E5%A4%A7%E7%A2%B3%E5%87%8F%E6%8E%92%E5%8D%8F%E8%AE%AE/

（3）施耐德电气通过新工具和行业合作伙伴关系扩展全球供应链脱碳计划。施耐德电气利用纽约气候周的机会

宣布其全球供应链脱碳计划的重大扩展，加倍推进其在多个行业削减上游排放的战略。作为数字能源管理和自动

化领域的领导者，施耐德电气正在为企业价值链中的供应商提供更广泛的可再生能源采购、培训和区域市场情报。

资料来源：

https://esgnews.com/zh-CN/%E6%96%BD%E8%80%90%E5%BE%B7%E7%94%B5%E6%B0%94%E4%B8
%8E%E5%B7%A5%E5%85%B7%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E5%BB%BA%E7%AB%8B%E6%96%B0%E
5%90%88%E4%BD%9C%E4%BC%99%E4%BC%B4%E5%85%B3%E7%B3%BB%EF%BC%8C%E6%8B%
93%E5%B1%95%E5%85%A8%E7%90%83%E4%BE%9B%E5%BA%94%E9%93%BE%E8%84%B1%E7%
A2%B3%E8%AE%A1%E5%88%92/

（4）BRB金融联盟在 COP30前夕为巴西森林和生物经济筹集 4.5亿美元。能源和电气化咨询、服务和软件解
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决方案提供商施耐德电气今天宣布与碳去除解决方案提供商 Climeworks 达成一项新协议，到 2039 年通过一

系列解决方案去除 31,000 吨二氧化碳，并在旨在降低直接空气捕获 （DAC） 二氧化碳去除成本的解决方案

上进行新的合作。该交易标志着施耐德电气首次购买高耐久性碳去除，补充了其在基于自然的碳去除方面的现有

投资。施耐德电气承诺到 2050 年实现整个价值链的净零排放，到 2030 年将范围 1 和范围 2 的二氧化碳排

放量减少 90%。该公司表示，一旦实现目标，碳信用额将中和部分估计的剩余排放量。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/schneider-electric-signs-long-term-carbon-removal-purchase-deal-with-climeworks/

二、 ESG金融产品跟踪

1、债券

 绿色债券余额规模占比最大，达 62%。截至 2025年 9月 26日，我国已发行 ESG债券达 3686只，排除未

披露发行总额的债券，存量规模达 5.62万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达 62.00%。截

至 2025 年 9月 26日，本月发行 ESG 债券共 136 只，发行金额达 1,137亿元。近一年共发行 ESG 债券

1111只，发行总金额达 12,495亿元。

图 1：ESG年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 2：ESG月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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2、公募基金

 ESG策略产品规模占比最大，达 50.59%。截至 2025年 9月 26日，市场上存续 ESG产品共 930只，ESG
产品净值总规模达 10,325.66亿元人民币。其中 ESG策略产品规模占比最大，达 50.59%。截至 2025年 9
月 26日，本月发行 ESG 产品共 12只，发行份额为 62.10 亿份，主要为纯 ESG和 ESG策略，近一年共

发行 ESG公募基金 255只，发行总份额为 1,778.14亿份。

图 3：ESG公募基金季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 4：ESG公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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3、银行理财

 纯 ESG产品规模占比最大，达 55.54%。截至 2025 年 9月 26日，市场上存续 ESG产品共 1093只。其中

纯 ESG产品规模占比最大，达 55.54%。截至 2025年 9月 26日，本月发行 ESG产品共 85只，主要为纯

ESG和环境保护，近一年共发行 ESG银行理财 1139只。

图 5：ESG银行理财季度产品存续数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 6：ESG银行理财月度产品新发数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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三、 指数跟踪

 截至 2025 年 9月 26 日，本周主要 ESG 指数均跑赢大盘，其中万得全 A 可持续 ESG 涨幅最大，上涨

1.42%；300ESG领先（长江）涨幅最小，上涨 0.67 %。近一年主要 ESG 指数均上涨，其中万得全 A可

持续 ESG最大，上涨 33.02%，300ESG领先（长江）涨幅最小，上涨 19.90%。

图 7：主要 ESG 指数近一周涨跌幅（%） 图 8：主要 ESG 指数近一年涨跌幅（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心

四、 专家观点

 上海财经大学商学院教授、中国式现代化研究院首席专家鲍晓华：中国服务出口将更强调高技术、高附加

值和可持续发展。中国服务出口有望保持高于全球平均水平的增速，未来不仅追求规模扩张，将更强调高

技术、高附加值和可持续发展。结合全球趋势与国内政策导向，鲍晓华认为，未来中国服务出口发展将主

要呈现三大趋势。第一，数字贸易主导特征更加突出。随着跨境电商、数字内容、云计算和大数据分析服

务快速发展，加之国家在跨境数据流动、国际数据中心建设等制度安排上的突破，中国企业将在数字贸易

中获取更多市场份额。这不仅是出口形态的转变，也是价值链位置的提升。第二，绿色低碳服务成为新的

增长极。全球碳中和背景下，节能服务、碳足迹核算、环境治理、循环利用等绿色服务需求旺盛。中国在

相关领域已积累一定优势，通过政策支持和国际规则对接，有望在绿色服务贸易上实现突破式增长。第三，

制度型开放与规则对接速度加快。与货物贸易不同，服务贸易的核心在于制度安排和规则互认。未来，中

国将在知识产权保护、金融服务便利化、跨境支付监管、数据安全标准等方面与国际接轨，从而提升制度

性话语权。“此外，服务出口主体结构也将多元化。”鲍晓华表示，一方面，大型龙头企业继续发挥带动

作用；另一方面，越来越多创新型中小企业将在专业化细分领域实现“借政策出海”。入境消费便利化政

策也将带动教育、医疗、旅游等服务出口间接增长，形成“引进来”和“走出去”双向互动。

资料来源：https://www.cnstock.com/commonDetail/546764

五、 风险提示

ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期。
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