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[Table_Title] 

新股介绍|全球汽车铝合金零部件核心企业 
[Table_Title2] 友升铝业（603418） 

 
[Table_Summary] ►公司是铝合金零部件核心供应商。公司主营业务为铝合金汽

车零部件的研发、生产和销售，公司主要产品为汽车结构零部

件，可分为门槛梁系列、电池托盘系列、保险杠系列、副车架

系列等，不同系列的产品可再分为零件类产品和总成类产品，

总成类产品系由零件类产品经过多道加工工序制成。公司

2022-2024年分别实现营业收入 2.35亿元/2.90亿元/3.95亿

元，同比增长依次为 55.51%/23.60%/35.98%；实现归母净利

润 0.23亿元/0.32亿元/0.41亿元，同比增长依次为-

80.48%/37.84%26.13%。 

►铝合金是汽车轻量化的重要方向。2024年销量 1286.60万

辆，同比增长 35.50%，新能源汽车市场已由政策驱动转向市

场驱动。轻量化是汽车零部件行业发展重要方向，作为实现节

能减排的重要手段，汽车轻量化已成为汽车制造业不可逆转的

发展趋势，铝合金是目前重要的轻量化材料。据工信部 2017

年双积分管理办法，轻量化是汽车节能最佳选择，且能提升操

控——加速时重量每减 10%，百公里加速降 5%；1600kg、

百公里加速 8s的家用车减 50kg，百公里制动距降 1.25米，

一般家用车制动距 36~42米，该差距可降事故概率。 

►优质客户资源密集，合作关系稳定且高壁垒。公司凭借技术

实力与产品质量，积累了全球头部新能源车企及一级供应商客

户群体，客户覆盖特斯拉、蔚来汽车、广汽集团、北汽新能

源、吉利集团、赛力斯等主流新能源整车厂商，以及宁德时

代、海斯坦普、华域汽车等知名一级供应商。客户合作需通过

严格的资质认证，如 APQP、PPAP，合作关系一旦建立则长

期稳定，部分客户合作超 5年，且核心客户订单贡献持续提

升，2024年对特斯拉、宁德时代等前五大客户销售收入占比

超 50%。 

►产能布局全球化+国内全覆盖，支撑市场拓展。公司构建

“国内多基地覆盖+境外本土化投产”的产能网络：国内在上

海、山东、重庆、安徽、广东等汽车产业核心区域设立 11家

一级全资子公司，覆盖长三角、珠三角、西南等主要汽车生产

基地，匹配客户属地化供货需求；境外在墨西哥、保加利亚设

立子公司，其中墨西哥基地已通过 IMMEX计划下的 Shelter

模式投产，支撑北美市场拓展，2024年境外收入达 2.47亿

元，为海外业务增长奠定基础。 

风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 
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国内市场表现 
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1.行业：汽车零部件行业 

1.1.汽车零部件分类 

一辆汽车由上万个零部件组成，常见的分类是将汽车零部件分为动力系统、传动

系统、转向系统、制动系统、行驶系统、车身结构件和汽车电子七大类。 

表 1 燃油车零部件分类情况 

分类  零部件种类 

动力系统 发动机总成、滤清器、气缸及部件、油箱、曲轴、燃油喷射装置、泵、增压器、其他发动系统 

传动系统 变速器、离合器、减速器总成、万向节、差速器总成、传动轴、取力器、其他传动系统 

转向系统 转向机总成、转向盘、助力器、助力泵、转向节、转向拉杆、其他转向系统 

制动系统 制动器总成、液压制动泵、刹车片、刹车盘、空气压缩机、其他制动系统 

行驶系统 车轮、车胎、前桥、后桥、减震系统、悬挂系统、轮辋、轮毂、冲压件、挤压件、橡胶件、其他行走系统 

车身结构
件  

座椅及附件、汽车轴承、保险杠、排气管、玻璃、雨刮器、副车架、其他诸如门槛梁、仪表板骨架、前纵梁、后纵梁、中横梁总成
等车身件 

汽车电子 车灯、空调器、传感器、其他电子电器零部件系统 

资料来源：公司招股说明书，盖世汽车网，华西证券研究所 

新能源汽车相比燃油汽车差异零部件主要是三电系统即电机、电池、电控及其附

加产品诸如电池托盘等。 

1.2.产业链情况 

铝合金汽车零部件上游行业为铝材、其他合金、天然气等原材料行业，目前这些

行业已经较为成熟、市场竞争较为充分，能为铝合金汽车零部件行业提供充足的原材

料支持。汽车零部件行业已形成专业化程度高、分工明晰的产业链体系：整车制造商

负责车型开发设计、整车组装及终端品牌经营，零部件企业承担零部件的模块化、系

统化开发设计与制造。专业化分工日趋细致下，行业形成整车厂、一级零部件供应商、

二级零部件供应商、三级零部件供应商的多层次金字塔结构，其中整车厂处顶端；一

级供应商直接向整车制造商供货，供应总成及模块，还参与其产品设计与开发，参与

度较高；二级供应商主要为一级供应商配套，多生产专业性较强的总成系统及模块拆

分零部件；三级供应商处于供应体系底层，规模相对较小。 

图 1 汽车零部件供应商体系 

 

资料来源：招股说明书，华西证券研究所整理 
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1.3.汽车零部件行业发展趋势 

新能源汽车是行业发展的关键驱动力，随着全球能源短缺与环境保护问题日益凸

显，各国纷纷出台汽车电动化及补贴政策以推广新能源汽车，我国更将其作为推动绿

色产业发展升级、实现汽车强国战略的重点扶持领域。据中国汽车工业协会统计，

2022 年我国新能源汽车销量为 688.70 万辆，同比增长 95.60%，2023 年销量

949.50 万辆，同比增长 37.90%，2024 年销量 1286.60 万辆，同比增长 35.50%，

2020 年至 2024 年复合增长率达 76.59%；随着消费者认可度提升，新能源汽车市场

已由政策驱动转向市场驱动。 

图 2 2016-2024 年中国新能源汽车销量 

 

数据来源：招股说明书，GGII，中国汽车工业协会，华西证券研究所整理 

轻量化是汽车零部件行业发展重要方向，铝合金是目前重要的轻量化材料。作

为实现节能减排的重要手段，汽车轻量化已成为汽车制造业不可逆转的发展趋势，对

新能源汽车，它能解决“里程焦虑”：电动汽车续航受动力电池和整备质量影响，轻

量化可在保性能前提下降整备质量；对燃油车，它能应对节能减排需求，据工信部

2017 年双积分管理办法，轻量化是汽车节能最佳选择，且能提升操控——加速时重

量每减 10%，百公里加速降 5%；1600kg、百公里加速 8s 的家用车减 50kg，百公

里制动距降 1.25 米，一般家用车制动距 36~42 米，该差距可降事故概率。 

2.友升铝业：产品介绍+历年财务数据+公司亮点 

2.1.产品介绍 

公司主营业务为铝合金汽车零部件的研发、生产和销售。公司主要产品为汽车

结构零部件，可分为门槛梁系列、电池托盘系列、保险杠系列、副车架系列等，

不同系列的产品可再分为零件类产品和总成类产品，总成类产品系由零件类产品

经过多道加工工序制成，产品主要应用于新能源汽车领域，以满足新能源汽车轻量

化需求。 

表 2 公司的主要产品 

公司主营产品 产品示意图 产品特点及用途 

门槛梁系列 

 

门槛梁是整车骨架的重要组成部分，是车身碰撞安全重要的传力、受力部件和结构；也是乘员舱
重要承力部件，车门密封的支撑面，车辆维修举升的着力点。公司开发的一体化挤压门槛梁可以

有效解决强度较低、截面复杂致使难挤压成型、耐候性低、直线度低等难题。 
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电池托盘系列 

 

电池托盘是新能源汽车电力系统的重要组成部分，是电池系统安全性的重要保障；其重量占电池

系统的 20%-30%，它需要高精度、耐腐蚀、耐高温、抗冲击等性能。挤压铝合金电池托盘是目
前主流的电池托盘设计方案，其通过型材的拼接及加工来满足不同的需求，具有设计灵活、加工

方便、易于修改等优点；性能上挤压铝合金电池托盘具有高刚性、抗震动、抗挤压等性能。 

保险杠系列 

 

保险杠是车身被动安全系统的重要组成部分，当汽车发生碰撞时能有效保护车身及车身附件。铝
合金保险杠可以通过优化合金成分和结构设计的方式提高强度和吸能性能，在满足轻量化要求的

同时提升被动安全性。公司自主研发的超高强度 6系铝合金材料，具有良好的抗腐蚀性、抗氧化

性；结构设计方面，利用不等厚设计优化加强横梁形变，实现高效吸能效果。 

副车架系列 

 

副车架属于重要的车身结构安全件，是汽车前后车桥的骨架，连接和固定着悬架系统、转向系

统、发动机等总成零件。副车架的主要作用是阻隔驾驶过程中的振动和噪声，提高车型乘坐舒适

性。公司副车架产品通过采用多孔结构设计实现良好的吸能效果，有效提升了整车的减震性和舒

适性，公司独创的热处理工艺有效提升副车架产品的焊接质量。 

其他产品 

减震零部件 
减震件是汽车悬架系统中所运用到的零部件，当车辆发生颠簸时，缓冲来自地面的作用力，使车
辆能够平稳行驶。减震件主要包括悬置拉杆、减震衬套、减震内芯等。 

仪表板骨架零部件 
仪表板骨架总成位于汽车乘坐舱内，是一种固定中控台、空调管道、仪表、方向盘、中立柱、储

物箱等零件的设备，铝合金制仪表板骨架总成拥有质量轻、刚性强、耐腐蚀等特性。 

轮圈零部件 轮圈是在车轮上周边安装和支撑轮胎的部件，与轮辐组成车轮。 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所 

2.2.历年财务数据 

公司主营业务为铝合金汽车零部件的研发、生产和销售，公司主要产品为汽车结

构零部件，可分为门槛梁系列、电池托盘系列、保险杠系列、副车架系列等，不同系

列的产品可再分为零件类产品和总成类产品，总成类产品系由零件类产品经过多道加

工工序制成。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 2.35 亿元/2.90 亿元/3.95 亿元，

同比增长依次为 55.51%/23.60%/35.98%；实现归母净利润 0.23 亿元/0.32 亿元

/0.41 亿元，同比增长依次为-80.48%/37.84%26.13%。 

2.3.公司亮点 

核心技术实力突出，多领域突破行业壁垒。公司深耕铝合金汽车零部件领域，

在高性能铝合金新材料研发、先进加工工艺、轻量化终端产品设计三大方向形成多项

核心技术，技术覆盖门槛梁、电池托盘、保险杠、副车架等核心产品，且核心技术均

图 3 公司营业收入及增速变化 

 

 图 4 公司归母净利润及增速变化 

 

 

 
资料来源：同花顺，华西证券研究所  资料来源：同花顺，华西证券研究所 
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配套自主专利，打破部分技术瓶颈，满足新能源汽车轻量化与安全性需求。例如，自

主研发的“应用于门槛梁的高强热稳定铝合金材料”“轻量化铝合金电池托盘设计工

艺”等技术，分别实现材料热稳定性提升、电池托盘减重与密封性能优化，部分技术

获上海市高新技术成果转化项目认定。 

优质客户资源密集，合作关系稳定且高壁垒。公司凭借技术实力与产品质量，

积累了全球头部新能源车企及一级供应商客户群体，客户覆盖特斯拉、蔚来汽车、广

汽集团、北汽新能源、吉利集团、赛力斯等主流新能源整车厂商，以及宁德时代、海

斯坦普、华域汽车等知名一级供应商。客户合作需通过严格的资质认证，如 APQP、

PPAP，合作关系一旦建立则长期稳定，部分客户合作超 5 年，且核心客户订单贡献

持续提升，2024 年对特斯拉、宁德时代等前五大客户销售收入占比超 50%。 

产能布局全球化+国内全覆盖，支撑市场拓展。公司构建“国内多基地覆盖+境

外本土化投产”的产能网络：国内在上海、山东、重庆、安徽、广东等汽车产业核心

区域设立 11 家一级全资子公司，覆盖长三角、珠三角、西南等主要汽车生产基地，

匹配客户属地化供货需求；境外在墨西哥、保加利亚设立子公司，其中墨西哥基地已

通过 IMMEX 计划下的 Shelter 模式投产，支撑北美市场拓展，2024 年境外收入达

2.47 亿元，为海外业务增长奠定基础。 

3.风险提示 

原材料价格波动风险、存货减值风险、流动性风险。 
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