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[Table_Title] 人工智能+汽车，智能车迈向纵深 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 批发快于零售，乘用车稳定快速增长 

乘用车：9月 1-21 日，全国乘用车市场零售 119.1 万辆，同比去年 9月

同期增长 1%，较上月同期增长 8%，今年以来累计零售 1,595.5 万辆，同

比增长 9%；9 月 1-21 日，全国乘用车厂商批发 130.7 万辆，同比去年 9

月同期增长 0%，较上月同期增长 16%，今年以来累计批发 1,934.9 万辆，

同比增长 12%。 

新能源：9 月 1-21 日，全国乘用车新能源市场零售 69.7 万辆，同比去

年 9月同期增长 10%，较上月同期增长 11%，全国乘用车新能源市场零售

渗透率 58.5%，今年以来累计零售 826.7 万辆，同比增长 24%；9 月 1-21

日，全国乘用车厂商新能源批发 72.4 万辆，同比去年 9月同期增长 10%，

较上月同期增长 19%，全国乘用车厂商新能源批发渗透率 55.4%，今年以

来累计批发 966.8 万辆，同比增长 31%。 

 政策推动，人工智能与自动驾驶深入赋能交通 

9 月 23 日，交通运输部科技司综合处处长邢凡胜介绍，面向“十五

五”，交通运输部正在深入推进“人工智能+交通运输”行动，将把人

工智能在交通运输领域规模化创新应用作为主攻方向。商务部等 8部门

近日联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活的指导意

见》。其中指出，扩大数字产品消费。鼓励企业加速研发创新，增加人

工智能终端产品有效供给，开展智能网联汽车准入和上路通行试点。人

工智能赋能，自动驾驶上路成为未来交通领域的重要发展趋势。 

 并购与合作持续，面向智能汽车驶入纵深 

9 月 22 日消息，国家市场监管总局公示了中国第一汽车股份有限公司收

购深圳市卓驭科技有限公司股权案。卓驭科技主要从事先进驾驶辅助系

统（ADAS）业务，技术路线特点是“低成本的高阶智驾”。9月 23 日，

东风汽车董事长杨青拜访华为，与任正非、徐直军会谈，双方就深化战

略合作、推进企业治理与运营机制创新等议题进行了深入交流。徐直军

表示华为将全力支持东风汽车转型发展。未来，双方将在产品定义、智

能化技术、营销等领域展开合作，探索央企市场化运营新路径。 

 投资建议 

关注人工智能应用端落地带来的赋能价值，尤其是汽车领域率先探索，政

策开放后，应用领域的新价值增长。 

 风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超

预期风险，新兴科技发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2025.09.20-09.26） 

本周汽车板块上涨 0.00%，汽车相关子板块大部分下跌。本周沪深 300 指数收报 

4550.05 点，全周上涨 1.07%。汽车行业指数收报 8106.63 点，全周上涨 0.00%，较

沪深 300 指数超跌 1.07pct。汽车行业周涨跌幅在申万一级行业中位列第 7位。本周

汽车相关子板块大部分下跌。汽车服务板块跌幅最大，为 5.32%。 

个股方面：乘用车板块赛力斯（9.48%）、长安汽车（0.24%）涨幅靠前，上汽集团（-

11.48%)、长城汽车（-2.89%）、广汽集团（-2.58%）跌幅靠前；商用车板块中曙光

股份（6.63%）、汉马科技（4.51%）、东风股份（3.54%）涨幅靠前，江淮汽车（-4.03%)、

安凯客车（-3.89%）、宇通客车（-3.79%）跌幅靠前；汽车零部件板块联合动力

（152.80%）、友升股份（44.13%）、新坐标（25.03%）涨幅靠前，世昌股份（-16.05%）、

中马传动（-15.18%）、明新旭腾（-13.74%）跌幅靠前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 
资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 5.03% 66.51% 

汽车服务 -5.32% 8.96% 

摩托车及其他 2.32% 63.11% 

乘用车 -1.19% 7.13% 

商用车 -2.16% 15.65% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅前列个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子板块 证券代码 证券简称 周涨跌幅前三 子板块 证券代码 证券简称 周涨跌幅前六 

乘用车 

601127.SH 赛力斯 9.48% 

汽车零部件 

301656.SZ 联合动力 152.80% 

000625.SZ 长安汽车 0.24% 603418.SH 友升股份 44.13% 

000572.SZ 海马汽车 -1.10% 603040.SH 新坐标 25.03% 

商用车 

600303.SH 曙光股份 6.63% 603786.SH 科博达 22.58% 

600375.SH 汉马科技 4.51% 605255.SH 天普股份 21.01% 

600006.SH 东风股份 3.54% 603239.SH 浙江仙通 20.88% 

子板块 证券代码 证券简称 周涨跌幅后三 子板块 证券代码 证券简称 周涨跌幅后六 

乘用车 

600104.SH 上汽集团 -11.48% 

汽车零部件 

920022.BJ 世昌股份 -16.05% 

601633.SH 长城汽车 -2.89% 603767.SH 中马传动 -15.18% 

601238.SH 广汽集团 -2.58% 605068.SH 明新旭腾 -13.74% 

商用车 

600418.SH 江淮汽车 -4.03% 831278.BJ 泰德股份 -13.67% 

000868.SZ 安凯客车 -3.89% 603655.SH 朗博科技 -13.05% 

600066.SH 宇通客车 -3.79% 605228.SH 神通科技 -12.26% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTMBands 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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2.本周数据跟踪（2025.09.20-09.26） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：9月 1-21 日，全国乘用车市场零售 119.1 万辆，同比去年 9月同期增长 1%，

较上月同期增长 8%，今年以来累计零售 1,595.5 万辆，同比增长 9%；9 月 1-21 日，

全国乘用车厂商批发 130.7 万辆，同比去年 9月同期增长 0%，较上月同期增长 16%，

今年以来累计批发 1,934.9 万辆，同比增长 12%。 

新能源：9月 1-21 日，全国乘用车新能源市场零售 69.7 万辆，同比去年 9月同期增

长 10%，较上月同期增长 11%，全国乘用车新能源市场零售渗透率 58.5%，今年以来

累计零售 826.7 万辆，同比增长 24%；9 月 1-21 日，全国乘用车厂商新能源批发 72.4

万辆，同比去年 9月同期增长 10%，较上月同期增长 19%，全国乘用车厂商新能源批

发渗透率 55.4%，今年以来累计批发 966.8 万辆，同比增长 31%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 
资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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2.2 中国乘用车市场品牌周销量榜 

表 3：中国新能源乘用车市场品牌近三周销量 Top10（单位：万辆） 

 2025 年第 36 周（9月 1日-9 月 7日） 2025 年第 37 周（9月 8日-9 月 14 日） 2025 年第 38 周（9月 15 日-9 月 21 日） 

 品牌 周销量 品牌 周销量 品牌 周销量 

1 比亚迪 5.20 比亚迪 6.48 比亚迪 7.07 

2 银河 1.98 银河 2.52 银河 2.87 

3 五菱 1.54 五菱 1.84 五菱 1.95 

4 特斯拉 1.43 特斯拉 1.54 特斯拉 1.73 

5 零跑 1.08 零跑 1.30 零跑 1.29 

6 问界 0.74 小米 0.98 小米 1.08 

7 小鹏 0.67 问界 0.86 问界 1.02 

8 小米 0.62 小鹏 0.81 小鹏 0.92 

9 理想 0.61 理想 0.81 理想 0.86 

10 奇瑞 0.51 长安 0.60 长安 0.62 

资料来源：第一电动汽车网，国元证券研究所 

表 4：中国新势力乘用车市场品牌近三周销量 Top10（单位：万辆） 

 2025 年第 36 周（9月 1日-9 月 7日） 2025 年第 37 周（9月 8日-9 月 14 日） 
2025 年第 38 周（9月 15 日-9 月 21

日） 

 品牌 周销量 品牌 周销量 品牌 周销量 

1 零跑 1.08 零跑 1.30 零跑 1.29 

2 问界 0.74 小米 0.98 小米 1.08 

3 小鹏 0.67 问界 0.86 问界 1.02 

4 小米 0.62 小鹏 0.81 小鹏 0.92 

5 理想 0.61 理想 0.81 理想 0.86 

6 极氪 0.33 深蓝 0.45 深蓝 0.56 

7 深蓝 0.32 方程豹 0.42 方程豹 0.54 

8 乐道 0.27 极氪 0.33 极狐 0.40 

9 方程豹 0.26 岚图 0.32 岚图 0.34 

10 岚图 0.24 乐道 0.26 极氪 0.32 

资料来源：第一电动汽车网，国元证券研究所 
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2.3 重要月度数据跟踪 

图 5:2021 年至 2025 年 8 月全国汽车出口量走势（单位：万辆） 

 

资料来源：崔东树，国元证券研究所 

 

3.本周行业要闻（2025.09.20-09.26） 

3.1 国内车市重点新闻  

1. 阿维塔战略 2.0 发布：计划 27 年目标全球销量 40 万，年收入达千

亿；2030 年进入全球 80+国家（2025.09.21） 

9 月 21 日，阿维塔战略 2.0 正式发布，长安汽车、华为、宁德时代三方合作，

致力于产品技术服务全维升级，加速全球化发展。阿维塔计划到 2030 年联合发布

17 款车型，覆盖轿车、SUV、MPV、跑车等，技术升级包括华为乾崑 ADS 4、昆仑智

慧增程等六大神器。服务方面，推出“智美七星”计划，涵盖智询、智护、智选等

服务。全球化方面，提出“海纳百川”计划，目标 2030 年进入 80+国家、布局

700+渠道。 

阿维塔还制定了销量目标，计划 2027 年全球销量达到 40万辆，年收入达千

亿；2030 年全球销量 80万辆；2035 年挑战全球销量 150 万辆。 

 

2. 中国一汽拟收购卓驭科技 35.8%股权，后者主要从事先进驾驶辅助系

统业务（2025.09.22） 

9 月 22 日消息，国家市场监管总局公示了中国第一汽车股份有限公司收购深圳

市卓驭科技有限公司股权案。公示信息显示，中国一汽股份有限公司与 New 
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Territory Technology Company Limited、深圳市卓驭科技有限公司签署协议，拟

增资并收购 New Territory 持有的卓驭科技股权。 

卓驭科技主要从事先进驾驶辅助系统（ADAS）业务。交易前，New Territory

持有卓驭科技 70.65%的股权，单独控制卓驭科技。交易后，一汽股份持有卓驭科技

35.80%的股权，New Territory 持有卓驭科技 34.85%的股权，双方将共同控制卓驭

科技。一汽股份的最终控制人是中国第一汽车集团有限公司。New Territory 于

2022 年 10 月 3日成立于中国香港，主要业务是持有卓驭科技的股权。New 

Territory 的最终控制人是自然人，主要通过其控制的公司从事无人机、手持影

像、机器人教育及相关解决方案的研发、设计、生产和销售。卓驭科技的技术路线

特点是“低成本的高阶智驾”，号称仅需 32 TOPS 的算力就可以实现高快领航，

100 TOPS 算力就能实现城市领航功能。 

 

3. 东风汽车董事长杨青拜访华为：与任正非和徐直军深入会谈，合作探

索多项领域转型发展；岚图汽车卢放称双方合作成果显著

（2025.09.23） 

9 月 23 日，东风汽车董事长杨青拜访华为，与任正非、徐直军会谈，双方就深

化战略合作、推进企业治理与运营机制创新等议题进行了深入交流。任正非表示，

汽车行业的的根本是要把车造好，但“车的最高级别就是安全”，徐直军表示华为

将全力支持东风汽车转型发展。未来，双方将在产品定义、智能化技术、营销等领

域展开合作，探索央企市场化运营新路径。 

岚图汽车 CEO 卢放发文表示，任正非对深化战略合作和企业治理创新的思考令

人受益匪浅，对数字化转型、智能化技术的见解让人深受启发。他提到，任正非肯

定了华为与岚图的合作，双方在一年多的时间里相互赋能，成果显著，相信和华为

的合作之路将越来越宽阔。 

此前，在 9月 19 日举行的华为全联接大会 2025 的制造与大企业全球峰会汽车

行业分论坛上，东风汽车与华为联合创新实验室正式揭牌。该实验室将围绕车载软

件研发平台、辅助智能驾驶、AI 泛场景应用、具身智能等方面加强合作，进一步拓

展合作的深度与广度。东风汽车表示已在具身智能领域突破多项关键技术，如部署

行业首个 16000 吨一体化压铸设备和新一代马赫动力系统，这些成果将逐步应用于

岚图、奕派等车型。 

 

4. 全新问界 M7 上市 5分钟大定破万，一小时大定破 3 万，售价 27.98

万起（2025.09.23） 

9 月 23 日，国民 SUV 全新问界 M7 正式上市，在上市发布会上，余承东宣布，

问界 M7 在 5 分钟内大定订单量突破 10000 台，预售 19 天以来，小订累计突破 23

万辆。新车一小时大定破 3 万台。全新问界 M7 提供增程和纯电两种动力版本，各

三款车型共 12款车型，增程版售价区间为 27.98-35.98 万元，纯电版售价区间为

31.98-37.98 万元。同时，在今日的鸿蒙智行秋季新品发布会上，赛力斯汽车总裁
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何利扬表示全新问界 M7 是基于全新产线打造，超级工厂月峰值产能突破 3 万

台，保障新车发布即交付。产线实现新材料、新工艺与超 800 个 AI 检测点，还

有 10 万 + 用户场景、1300 万公里路试验证。 

新车底盘配置上，全系配备全铝合金前双叉臂和后五连杆独立后悬，以及双腔

闭式空气悬架和连续可变阻尼减振器，支持 5档高度可调，调节范围 80mm。内饰方

面，中控屏升级至 16.1 英寸，分辨率达到 3K，并新增 10.25 英寸副驾驶娱乐屏。

全系标配华为乾崑 ADS 4 辅助驾驶系统。 

 

5. 华为鸿蒙智行尚界 H5 上市 1 小时大定破万，15.98 万起，9月底开启

交付  （2025.09.23） 

9 月 23 日，华为携手上汽联合打造的尚界首款车型尚界 H5 正式上市，共推出

纯电/增程 6款车型，售价区间为 15.98-19.98 万元。上市 1小时大定破万，9月底

陆续开启交付。 

尚界 H5 全系搭载鸿蒙智能座舱，Pro 版车型搭载乾崑智驾 ADS4 基础视觉版，

Max 版则为华为乾崑智驾 ADS4 高阶版，硬件传感器包括华为 192 激光雷达、4D 毫

米波雷达，支持全国领航功能及全场景辅助泊车。尚界 H5 以其出色的预订表现成

为市场焦点，小订量突破 16 万台，其中顶配 Max 版本占比高达 75%。华为消费者业

务 CEO 余承东在发布会上称赞尚界 H5 为“经济之王”，并表示驾驶尚界 H5可以享

受优质生活。 

 

6. 交通运输部：《“人工智能+交通运输”实施意见》即将发布施行

（2025.09.23） 

9 月 23 日，交通运输部科技司综合处处长邢凡胜介绍，面向“十五五”，交通

运输部正在深入推进“人工智能+交通运输”行动，将把人工智能在交通运输领域

规模化创新应用作为主攻方向，重点做好以下几项工作。一是抓紧出台《“人工智

能+交通运输”实施意见》，这个意见即将发布施行；二是联合行业和社会力量，

组织建设综合交通运输大模型，加快普及智能体应用；三是采用“科技+工程”模

式，围绕大通道货车自动驾驶、内河货运船舶自主编队航行、公路重大灾害智能管

控处置、公路自由流收费、高速磁浮系统等典型应用，推动实施一批创新工程；四

是谋划开展“人工智能+交通运输‘十百千’”创新行动，加大试点示范密度，广

泛凝聚创新合力。 

 

7. 工信部发布车门把手安全技术要求征求意见稿规范“隐藏门把手”：

禁止全隐藏式，内外把手需配机械释放功能（2025.09.24） 

9 月 24 日，工信部发布《汽车车门把手安全技术要求》征求意见稿。征求意见

稿旨在应对电动隐藏式车门把手新技术带来的新安全需求，进一步规范和提升车门

把手的安全性，筑牢汽车安全底线。征求意见截止日期为 2025 年 11 月 22 日。 
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征求意见稿规定，每个车门（不包括尾门）应配置具备机械释放功能的车门外把手

和车门内把手。车门外把手在任意状态时，相对车身表面应具备不小于 60 mm×20 

mm×25 mm 的手部操作空间。车门内把手应位于无车内构件遮挡的位置，确保在乘

员位置直观可见，并能在不借助外部工具的情况下释放门锁并开启车门。若装备电

动式车门内把手，应同时配备具有机械释放功能的车门内把手作为机械应急车门内

把手。起草组调研了 20家企业、63款车型的车门把手型式，针对行业内现存的各

类车门外把手、车门内把手型式进行了梳理，并针对重点几款电动式车门把手进行

了试验验证。本次验证试验的样车涵盖了机械式车门把手及电动式车门把手，结构

型式覆盖了国内市场的主流车门把手。 

 

8. 8 部门：增加人工智能终端产品有效供给 开展智能网联汽车准入和上

路通行试点（2025.09.24） 

9 月 24 日，商务部等 8部门近日联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时

代美好生活的指导意见》。其中指出，扩大数字产品消费。鼓励企业加速研发创

新，增加人工智能终端产品有效供给，释放人工智能手机、电脑、智能机器人、可

穿戴设备、桌面级 3D 打印设备等新产品消费潜力。加快智能家电、智能安防、视

频照护系统等研发及互联互通。开展智能网联汽车准入和上路通行试点。培育建设

新消费品牌，推动数字国潮等品牌创新发展。 

 

9. 奇瑞汽车港交所上市，募资 91.4 亿港元成为今年内最大车企 IPO

（2025.09.25） 

 9 月 25 日，奇瑞汽车正式登陆港交所主板，股票代码 9973.HK 。开盘股价报 

34.2 港元/股，较发行价上涨 11.22%，市值一度突破 1970 亿港元，成为今年港股

规模最大的整车企业 IPO。此次上市，奇瑞汽车以 30.75 港元/股的招股价上限定

价，募资规模达 91.4 亿港元，香港公开发售部分获 308.18 倍 超额认购，创下今

年港股新股认购纪录。 

奇瑞汽车近年来业绩显著，2022 年至 2024 年营收从 926.18 亿元增至 2698.97

亿元，复合年增长率高达 70.7%；净利润从 58.06 亿元增至 143.34 亿元，复合年增

长率 57.1%，远超行业平均水平。2024 年，奇瑞汽车全球销量达 229.5 万辆，稳居

中国自主品牌乘用车销量第二，并成功跻身全球乘用车销量第十一位。奇瑞汽车是

2024 年全球排名前二十的乘用车公司中，唯一实现新能源汽车、燃油车、国内销

量、海外销量四项指标同比增幅均超 25%的企业。 

 

10. 市场监管总局：严查低价低质产品 首次专项抽查新能源汽车整车产

品质量 （2025.09.25） 

9 月 25 日，市场监管总局在新闻发布会上通报了今年以来工业产品质量安全监

管的重点工作情况。市场监管总局聚焦重点产品、行业、问题和区域，强化产品质

量安全源头治理，并深入开展重点产品质量安全整治。在产品质量国家监督抽查方
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面，总局部署了 164 类产品、1.6 万余批次的抽查，覆盖儿童学生用品、燃气用

具、移动电源、农资产品和车辆相关产品等重点领域。为防范低价低质风险，首次

对光伏组件、新能源汽车整车等产品开展专项抽查，并加大对网售产品抽查力度，

特别是低价产品。同时，全面加大网售产品国家监督抽查力度，抽查批次较 2024 

年增加 70%，并将重点针对低价产品开展抽查。 

 

3.2 国外车市重点新闻 

1. 广汽集团在柬埔寨投资 1900 万美元建汽车组装厂，年产能 1.5 万

台；进军葡萄牙市场（2025.09.21） 

9 月 21 日，广汽国际与柬埔寨合作伙伴 TH 集团正式签署 KD 工厂合作协议，并

同步召开新闻发布会，广汽在柬埔寨的发展迈入全新阶段。柬埔寨发展理事会

（CDC）投资委员会秘书长谢无敌表示，广汽集团将整车 KD 组装业务交由柬埔寨合

作伙伴 TH集团，是对柬埔寨未来汽车发展的重要信任。该项目将为本地创造高质

量就业岗位，推动先进技术转移，提升柬埔寨汽车产业链和工业能力。 

柬埔寨 KD工厂位于柬埔寨中部磅清扬省，距离金边约 70km，是广汽与 TH 集团

携手打造的全新工厂。该工厂严格按照广汽标准建设，总投资约 1,900 万美元。工

厂计划设立 4条组装线，年产能可达 15,000 台，预计将于 2025 年 12 月竣工，并

于 2026 年 1 月正式启动量产。通过本地化生产，广汽将为柬埔寨用户提供更高性

价比的优质产品，同时助力当地制造业发展。 

此外，广汽集团近日在葡萄牙举办了上市活动，正式将广汽品牌及其首批埃安

车型引入葡萄牙市场，是广汽在欧洲的第二个市场正式上市。 

 

2. 宝马新一代 X5 将推氢燃料电池版，包含汽油、柴油、插电混合动

力、纯电动、氢能五种动力 （2025.09.22）   

9 月 22 日，宝马宣布将继续推进其燃料电池汽车（FCEV）计划，并计划推出一

款全新的氢燃料电池 SUV，即 iX5 的氢燃料电池版。这将使得新一代 X5 的动力系统

扩展至五种，包括汽油、柴油、插电混合动力、纯电动以及氢燃料电池。宝马董事

会成员 Joachim Post 强调，氢能是全球实现脱碳的重要一环，公司将持续推动氢

燃料电池技术发展。 

宝马的燃料电池技术由宝马和丰田联合研发，目标是让 iX5 FCEV 拥有与纯电

动车同样的清洁表现，同时无需安装庞大沉重的电池组。FCEV 车型将更轻，满罐氢

气的续航里程可与完全依靠电池实现足够续航的 X5相当，排放物只有水蒸气，且

发电效率更高。不过，FCEV 的环保水平仍比纯电动车略低。宝马计划在 2026 年推

出下一代 X5（代号 G65），率先发布燃油、插混和纯电版本，氢燃料电池版本将在

2028 年登场。 

 

https://www.d1ev.com/tag/%E6%B0%A2%E7%87%83%E6%96%99
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3. 文远知行与 东南亚超级应用 Grab 合作，新加坡首推自动驾驶出行服

务（2025.09.23） 

9 月 23 日，文远知行宣布与东南亚超级应用 Grab 合作，在新加坡推出面向消

费者的自动驾驶出行服务项目 Ai.R（Autonomously Intelligent Ride）。该项目

由新加坡陆路交通管理局选定，是新加坡首次在居民区开展的自动驾驶接驳服务，

将在榜鹅沿两条指定路线为居民提供服务。Ai.R 项目初期将投入 11 辆自动驾驶车

辆，包括可坐 5名乘客的 Robotaxi GXR 与可坐 8名乘客的 Robobus，均已通过新加

坡严格的 Milestone 1（M1）认证。 

项目初期，每辆 Ai.R 自动驾驶车辆将配备一名经专业培训的 Grab 安全员，这

些安全员由资深 Grab 网约车及出租车司机转型而来，拥有良好的安全驾驶记录和

乘客评分。Ai.R 车辆本周起将在配备安全员的情况下，在榜鹅展开大规模“路线熟

悉”测试，学习路线细节，包括红绿灯、人行横道、限速标志等，以便在指定线路

上自动完成接驳服务。预计 2026 年初，Ai.R 将正式接载首批乘客。 

 

4. 消息称奔驰计划投资吉利控股的千里科技，以增强在中国的软件实力

（2025.09.24） 

9 月 24 日，据彭博社援引知情人士消息，梅赛德斯-奔驰集团计划投资重庆千

里科技股份有限公司，以增强在中国的软件实力。奔驰拟入股千里科技的少数股

权，双方可能在本周宣布交易。千里科技市值约为 595 亿元人民币，浙江吉利控股

集团是其主要股东之一，并推动奔驰参与投资。吉利已将自动驾驶业务整合到千里

科技，使其成为智能驾驶技术的核心平台。此次投资显示吉利与奔驰关系进一步紧

密，双方也在就燃油车合作项目进行初步洽谈。 

德国汽车制造商正在调整中国策略，通过加深本地合作并推出专为中国市场设

计的车型，以应对比亚迪和小米等本土竞争者。随着奔驰成为股东，千里科技预计

将与奔驰在研发方面展开合作，并为其即将在中国推出的新车型提供技术支持。吉

利汽车 CEO 淦家阅透露，与千里科技携手打造的“千里智驾”已显露超越华为引望

的潜力，产品方面的目标“肯定不仅仅是第一梯队”，肯定希望也要求团队做到

“行业标杆”。今年下半年，吉利银河品牌全新及改款产品将全部标配千里浩瀚不

同层级智驾方案，实现智驾平权。 

 

4.国元汽车主要关注标的公告（2025.09.20-09.26） 

1. 保隆科技：保隆科技董事减持股份计划公告 （2025.09.23） 

9 月 23 日，保隆科技发布董事减持股份计划公告，董事、副总经理王胜全在

本次减持计划实施前持有公司 918,790 股无限售条件流通股，占总股本 0.43%，股

份来源为 IPO 前取得的 814,790 股及股权激励取得的 104,000 股；因个人资金需

求，其拟自公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内（即 2025 年 10 月 22 日至 

2026 年 1 月 21 日，窗口期不减持），通过集中竞价交易方式减持不超过 229,600 

https://www.d1ev.com/tag/%E8%87%AA%E5%8A%A8%E9%A9%BE%E9%A9%B6
https://www.d1ev.com/tag/%E8%87%AA%E5%8A%A8%E9%A9%BE%E9%A9%B6
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股公司股票（不超过总股本 0.11%、其持股总数 25%），减持价格按实施时市场价格

确定，若公司期间实施送股导致总股本变动的事项，计划减持数量及比例将相应调整；

王胜全此前承诺上市后 12 个月内不转让 IPO 前股份，任职期间每年转让股份不超

过持股总数 25% 等，本次减持与该承诺一致，且本次减持计划实施存在不确定性，

不会导致公司控制权变更，减持期间其将遵守相关法律法规并履行信息披露义务。 

 

2. 三花智控：关于股东股份解除质押的公告 （2025.09.25） 

9 月 25 日，三花智控发布关于股东股份解除质押的公告，称近日收到股东三

花绿能函告，后者于 2025 年 9 月 24 日解除了 2024 年 8 月 8 日质押给浙商证

券的 141,627,235 股公司股份，该部分股份占三花绿能所持股份比例 21.32%、占

公司总股本比例 3.36%，且三花绿能为公司控股股东及第一大股东的一致行动人；截

至公告披露日，三花绿能及其一致行动人（三花控股集团、张亚波）累计被质押股份

数量均为 0，不存在质押股份，本次解除质押不会导致公司实际控制权变更，也不会

对公司生产经营、公司治理产生影响，公司将持续关注相关质押情况并履行信息披露

义务，同时提示投资者注意投资风险，备查文件为解除证券质押登记证明。 

 

5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超预期风险，新

兴科技发展及落地不及预期等。 
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