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事件：财富趋势发布 2025 年半年度报告。报告期内，公司实现营收

1.33 亿元，同比-9.96%；实现归母净利润 1.07 亿元，同比+6.61%。 

软件信息行业发展，金融数字转型提速。2025 上半年，我国软件业

务收入 70585 亿元，同比+11.9%，利润总额 8581 亿元，同比+12.0%。该

行业不仅为经济发展提供技术保障，更在推动数字化转型与业务创新中扮

演着核心角色。收入端，公司 2025H1 实现营收和归母净利润分别为 1.33、

1.07 亿元，其中 Q2 单季实现营收和归母净利润分别为 0.78、0.61 亿元，

同比分别+1.88%、+20.59%。2025 年上半年，金融科技行业继续保持快速

发展。随着人工智能、大数据、云计算等技术的广泛应用，金融行业的数

字化转型不断推进。在这一背景下，证券信息服务和金融软件的市场需求

持续增长。 

B 端软件销售回落，C 端信息服务增长。公司通过智能化的数据处理

和决策支持系统，满足了机构和个人投资者对高端证券信息服务的需求。

业务端，公司上半年在软件服务、证券信息服务及证券行情交易系统及维

护服务的营收分别为 0.60、0.38、0.35 亿元。其中，软件服务收入虽受

到市场需求下降的影响，同比回落 1.5%，仍占营业收入 44.78%。C 端证

券信息服务同比+15.73%，占比 28.94%。公司客户覆盖国内 90%证券公司，

表现亮眼，尤其是在云计算和大数据分析领域，带动了部分增值服务的需

求。成本端，报告期内公司销售费用、管理费用、研发费用分别为 292.56、

452.61、4013.64 万元，其中销售费用和管理费用同比分别-6.21%、-

7.41%，成本管控良好。 

技术研发持续投入，前瞻布局着眼未来。面对市场压力，公司持续加

大在人工智能、大数据和云计算等领域的技术创新和研发投入，年内获得

了 4 个软件著作权，并有多个项目正在研发过程中。报告期内，公司投入

研发费用 4013.64 万元，占公司总收入 30.19%。公司在人工智能项目产

品功能拓展、平台生态构建和核心技术升级方面取得了重大突破，推动了

“问小达”系统从智能问答助手向证券分析智能体的进化。人工智能平台

接入 DeepSeek 等大模型，上线了“AI 写公式”功能，并通过知识库与 RAG

技术持续迭代，显著提升了数据信息生成质量、效率和用户交互体验。 

投资建议：公司在技术创新上的持续投入使其具备了长期增长的潜

力，未来业务增量可期。预计 2025-2027 年营收为 4.20、5.19、5.13 亿

元，归母净利润为 3.41、4.20、4.25 亿元，EPS 为 1.33、1.64、1.66 元，

对应 9 月 29 日收盘价的 PE 估值为 121.79、98.71、97.74 倍。维持“买

入”评级。 

风险提示：资本市场波动影响、技术创新进展不及预期  
 

 

 

 

  

(30%)

(10%)

10%

30%

50%

70%

24
/9
/3
0

24
/1
2
/1
1

25
/2
/2
1

25
/5
/4

25
/7
/1
5

25
/9
/2
5

财富趋势 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

公司点评 

P2 财富趋势 2025 年中报点评：业绩拐点已现，AI金融业绩先锋有

望重估 

  

◼ 盈利预测和财务指标 
 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 388.98 419.67 519.00 512.50 

营业收入增长率(%) -10.51% 7.89% 23.67% -1.25% 

归母净利（百万元） 303.94 340.67 420.33 424.50 

净利润增长率(%) -2.18% 12.08% 23.39% 0.99% 

摊薄每股收益（元） 1.66 1.33 1.64 1.66 

市盈率（PE） 103.01 121.79 98.71 97.74 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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